Ekonomi och marknad

Kapitalenheter kan ge
ausitraliensiska kooperativ
Jinansiella muskler

et finns stora skillnader mellan lagstiftningen om

kooperativt foretagande i olika linder. Det ér alls

inte sjilvklart att en foreningslag innehéller regler om
forlagsinsatser och emissionsinsatser pd samma sitt som i Sverige.
Bédda dessa finansieringsinstrument har visat sig vara virdefulla
sarskilt for de stora svenska foreningarna.

Nir efterlikvider och aterbéringar till en del kan behéllas inom
foreningen sdsom emissionsinsatser, stirks féreningens balans-
rakning utan att medlemmens likviditet férsimras, eftersom
emissionsinsatserna kan kdpas och siljas pd en marknad. Genom
att utge forlagsinsatser kan foreningen 4 in ett stabilt kapital
fran medlemmar och andra investerare, och omsittningsbarheten
garanterar att innehavet finns hos de, som har ritta riskpreferenser,
avkastningskrav och planeringshorisonter.

STOR VALFRIHET
Nu har de australiensiska féreningarna fatt tillgdng till finansie-
ringsinstrument, som kan fungera som de svenska. I den federala
foreningslagen har inférts paragrafer om nagot, som benimns
Cooperative Capital Units, nedan kallade kapitalenheter. Ar 2009
kom dessa regler in i féreningslagen for Western Australia, men
lagen ger sa mycket frihet at féreningarna att endast fa foreningar
har vigat bestimma sig for hur de ska inkludera reglerna i sina
stadgar. Darfor ville fyra forskare frin denna den vistligaste
delstaten undersdka vad kapitalenheter kan bidra med.

Eftersom lagen tillater si stor variationsrikedom, borjade forskarna
med att ta reda pa vad kunniga personer anser. Det gjordes i form
av en Delfistudie, vilket innebar att forskarna valde ut en panel med
itta nationella och internationella juridiska och finansexperter, som i
omgéngar fick reagera pd vad de andra experterna anser. Nir alla hade
reagerat pa vad alla andra hade sagt, fick experterna ge sina omdémen
vad giller dgandet av kapitalenheterna, medlemsdemokratin, handeln
med enheterna och kapitalersittningen.

En kompletterande datainsamling gjordes genom en workshop,
i vilken de 39 deltagarna var frimst styrelseledaméter och
topptjinstemin frén kooperativa féreningar. Dessa personer fick
diskutera med varandra inom sex fokusgrupper, dir de fick stota
och bléta sina uppfattningar om kapitalenheter.

SVENSKA PARALLELLER

Det finns tydliga paralleller mellan de australiensiska kapital-
enheterna och de svenska emissions- och forlagsinsatserna.
Kapitalenheterna 4r virdepapper, som erbjuds till en forenings med-
lemmar. Innehavet ger ingen réstritt. De australiensiska kapitalen-
heterna kan bokféras som antingen egenkapital eller obligationer,
men i tillfille av likvidation ir de en sirskild mellanform.
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Nir en férening ska utge kapitalenheter, ska det finnas ett
prospekt, som anger villkoren, bland annat hur avkastningen ska
bestimmas och om det nya kapitalet ska anvindas av féreningen i
dess helhet eller till en specifik verksamhetsgren eller projekt.

TRE MOJLIGA FORMER

Studien pekar pd att sirskilt tre utformningar av kapitalenheterna
ir limpliga for foreningar down under. Den fo6rsta 4r att med-
lemmar far kapitalenheter i anslutning till sin samhandel med
foreningen. Dessa, som motsvarar svenska emissionsinsatser, ska
inte ge rostritt. Styrelsen bestimmer vilken kapitalavkastning som
ska ges. De ska kunna handlas med till marknadspriser och siljas
till ickemedlemmar, eftersom en stérre grupp av potentiella dgare
leder till hogre marknadsvirde.

Den andra mojligheten ir att foreningen utger nya kapital-
enheter, som kan képas av medlemmar, och som i sin tur kan siljas
vidare till ickemedlemmar. Det ir inte limpligt att styrelsen beslutar
om avkastningen och inte heller bér en fast avkastning utlovas, utan
kapitalavkastningen ska antingen vara en minsta procentsats med
mojlighet till bonus, som bestims av styrelsen, eller ocksé ligga pa
niv med vad liknande investeringar ger pi marknaden.

POSITIVA FORSKARE

For det tredje kan en forening silja kapitalenheter for att fa
kapital till speciella projekt. D4 spelar det ingen roll om képarna
ir medlemmar eller andra. Avkastningen bor vara relaterad till
I6nsamheten i projektet.

Forskarna dr mycket positiva. Kapitalenheterna kan ge med-
lemmarna del i féreningens virdetillvixt, ge foreningen ett stabilt
kapital, 6ka foreningens samlade kapital och 6ka medlemmarnas
vilja att handla med foreningen. Detta stimmer vil med slutsat-
serna med de studier av Lantminnens och Sédra Skogsidgarnas
forlags- och emissionsinsatser som gjorts av forskare vid SLU.
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