Ekonomi och marknad

nsatsemissioner inférdes i foreningslagen dr 1998 efter

det att S6dra Skogsigarna hade framfort 6nskemal om

detta till den utredning som arbetade med en lagrevision.

Sodras propa foll i god jord pd nittiotalet. D4 fanns dd en

omfattande kritik av foreningarnas kollektiva kapital. De
vinstmedel som foreningarna avsatte till fonder var férlorade
for medlemmarna for tid och evighet.

TOG UDDEN AV KRITIKEN

Det talades om "Det herrel6sa kapitalet” och "Rika foreningar,
fattiga bonder”. Bénderna ville kiinna sig som égare till de stora
formogenheter, som foreningarna byggt upp under den gamla
generdsa jordbrukspolitiken. Det fanns folk, som ville att avgiende
medlemmar skulle fa ut "sin” andel av det kollektiva kapitalet.

En riksdagsledamot lade &r 1990 fram en motion om att fore-
ningarna méste dela ut pengar till avgiende medlemmar, men
hennes forslag réstades ner. En kooperativ forening ska ju arbeta
for de existerande medlemmarna med utblick mot de framtida,
men den har inget ansvar for avgiende eller avgingna medlemmar.

Insatsemissionerna tog udden ur kritiken Genom insatsemis-
sioner kan kollektivt avsatta medel betalas ut till medlemmarna.

FLEXIBEL LAG

Foreningslagen ir flexibel vad giller hur insatsemissioner far
fordelas. Lantmannen anvinder bida de tvi férdelningsnyck-
larna som lagen tillater. Dels fir medlemmarna emissions-
insatser i forhillande till hur mycket kapital de har stdende i
foreningen, och pa sd sitt har medlemmarna incitament att
placera pengar i foreningen, dels delar Lantménnen ut emissions-
insatser efter hur mycket handel medlemmen haft med fére-
ningen under det gingna éret och dirigenom har medlemmen
ett incitament att vara en mera trogen.

Det finns inget objektivt svar pi om insatsemissioner ska
beriknas utifrin medlemmens inbetalda kapital eller medlem-
mens handel med féreningen. Det beror pa vilka incitament
man vill skapa och det fir styrelsen och stimman bedéma.

Det finns ocks3 andra sédana medlemspolitiska fragor.
Exempelvis kan man inte siga om efterlikvid och aterbiring ska
baseras pA medlemmens handel enbart med divisionen Lant-
minnen Lantbruk eller om ocksd handeln med Lantminnen
Maskin och Swecon ska riknas in.

PALITLIG MARKNADSPLATS

Viktigt 4r att det finns en palitlig marknadsplats f6r emissionsin-
satser. D4 kan medlemmar se till att deras kapital placeras utifrin
vars och ens forutsittningar. Féreningen fir absolut inte ha nagot

Insatsemissioner ger medlemmar
del avdet kollektiva kapitalet

finger med i handeln, eftersom det skulle rubba fértroendet.

En mer pétaglig risk 4r att det kan bli en “tunn marknad”.
Det betyder att om antalet utbjudna och antalet efterfrigade
insatser 4r litet kan prisnivan svinga kraftigt. Dirf6r ska man
ha is i magen och inte heller kopa eller silja stora poster pa en
och samma ging. Av samma skil ska emissionsinsatser inte vara
en stor del av ens portfolj.

Nir medlemmar 4ger emissionsinsatser och far utdelning
pa dessa fungerar marknadsmekanismer pa bdde produktmark-
nader och kapitalmarknader bittre. Man slipper de férvringda
marknadssignaler som uppstar nir all den virdetillvixt som
foreningens kapital bidrar med, delas ut som avrikningspriser

och efterlikvider.

"Det faktum att medlemmar har
dganderiitt till emissionsinsatser
dndrar inte att de ar medlemmar”

INTE DETSAMMA SOM AKTIEBOLAG
Genom omsittningsbara emissionsinsatser har foreningsformen
fate vissa likheter med aktiebolagsformen, och folk kan blanda
ihop insatsemissioner med aktieemissioner, men det ir en for-
enklad syn. En férening ska inte behandlas som ett aktiebolag.
Som leverantdr och képare dr du medlem i en kooperativ férening.
Du har ocksa en dgarroll, men denna kommer i andra hand.

Det ir en trygghet att ha kontroll 6ver det foretag, som man har
handel med. I sin relation som deldgare i ett stdrre aktiebolag har
du ingen nyttjarroll, utan dir 4r det dgarrollen som giller.

En férening har saledes medlemmar. I féreningslagen nimns
ordet "medlem” 93 ginger, men “dgare” forekommer en enda
ging och di i anslutning till handel med forlagsinsatser. Anda har
flera lantbrukskooperativa foreningar ersatt ordet “medlem” med
“igare”. Detta tyder pd okunskap om kooperativt foretagande.
Kanske tycker medlemmarna att 4gare liter “finare” in medlem.
Det faktum att medlemmar har dganderitt till emissionsinsatser
dndrar inte att de dr medlemmar i en férening.

Inte minst viktigt ir att prisutvecklingen
vid handeln med emissionsinsatser ger
signaler till foretagsledningen om vad
marknaden anser om féreningens agerande.
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