=
O
Qo
0
o)
=
-
>
O

lantbruksekonomi

Hans Andersson




Ovningsbok i lantbruksekonomi

Hans Andersson, Sveriges lantbruksuniversitet, institutionen for ekonomi

Samuel Backelin (redaktor), Sveriges lantbruksuniversitet, institutionen fér manniska och samhalle

SLU Kompetenscentrum foretagsledning

Redaktor:
Utgivare:
Utgivningsar:

Utgivningsort:
Serietitel:

Delnummer i serien:

ISBN:

DOI:
Framsida:
lllustrationer:
Nyckelord:

Samuel Backelin, Sveriges lantbruksuniversitet, institutionen fér manniska och
samhalle

Sveriges lantbruksuniversitet, Fakulteten for landskapsarkitektur, tradgards- och
vaxtproduktionsvetenskap

2025

Alnarp

Landskapsarkitektur, tradgard, vaxtproduktionsvetenskap: rapportserie
2025:6

978-91-8046-950-0 (tryckt), 978-91-8046-948-7 (elektronisk)
https://doi.org/10.54612/a.5i0nc23s%h

Formgivning Cajsa Lithell, foto Pexels CCO

Fredrik Saarkoppel

Lantbruksekonomi, kalkylering, driftsplanering, évningsbok

Ovningsbok i lantbruksekonomi har sammanstillts i regi av Kunskapsnav inom foretagsledning och
entreprendrskap, ett projekt finansierat av Jordbruksverket via stod fran Landsbygdsprogrammet och den
strategiska planen for den gemensamma jordbrukspolitiken. Projektet drivs av SLU Kompetenscentrum
foretagsledning vid institutionen for manniska och samhille.

*
* 5 %

Europeiska jordbruksfonden for
landsbygdsutveckling. Europa
investerar i landsbygdsomraden

© 2025 (Hans Andersson & Samuel Backelin)
Detta verk ar licenserat under CC BY NC 4.0, andra licenser eller upphovsratt kan galla for illustrationer.



Forord

Ovningsboken i lantbruksekonomi innehaller rikneuppgifter och tentamensfrigor med 16sningsforslag
som anvénts i undervisning mellan 2001-2023 i kurser med professor emeritus Hans Andersson vid
Sveriges lantbruksuniversitet. Boken har initierats pa forslag av universitetsadjunkt Lovisa Nilsson,
institutionen for ekonomi samt agronom Magnus J Stark, SLU Kompetenscentrum foretagsledning.
Malet med 6vningsboken ér att astadkomma kunskapshdjning inom lantbrukets foretagsledning i syfte
att stirka konkurrenskraften for Sveriges primérproducenter. Detta genom att utgora ett stod for
studenter vid agrara utbildningar, ldrare, intresserade lantbruksforetagare, radgivare och kursledare.
Boken dr uppdelad i tematiska avsnitt som tillsammans tacker en stor del av de foretagsekonomiska
utmaningar som lantbruksforetagare star infor, och bygger pé artionden av forskning och utveckling av
dmnesomradet lantbruksekonomi.



Prolog

Vid institutionen for ekonomi pd SLU har det sedan 1960-talet forekommit ett betydande intresse for
studier i fragor som berér problematiken kring foretagsledning pé lantbruksforetag. I detta forord kan
givetvis inte samtliga bidrag redovisas men det kan vara av intresse att redovisa nagra viktiga
milstolpar. Utvecklingen borjar egentligen med att Ludvig Nanneson, forestandare for Sveriges
allménna lantbruksséllskaps driftsbyra 1918 och direktor for nimnda séllskap 1928, férordnas som
professor i lantbruksekonomi vid Lantbrukshdgskolan i Ultuna 1933. Nanneson driver ett omfattande
utvecklingsarbete kring redovisning i lantbruksforetag.

Renborg och Magnusson publicerar 1970 skriften ”En 6versiktlig resultatanalys for
lantbruksforetaget” med tonvikt pa olika typer av nyckeltal baserade pa rikenskapsanalys och
fundamentala ekonomiska begrepp som faktor- och produktpriser samt produktivitet. I Renborg och
Fock (1978) diskuteras metoder for styrning och kontroll i sméa foretag med sérskilt beaktande av
komplexiteten i informationsinsamling avseende biologiskt orienterade produktionsprocesser. Denna
utveckling bor dven ses mot bakgrund av att 1967 ars jordbrukspolitiska beslut vilket innebar ett dkat
krav pé rationalisering i lantbruket.

I borjan av 1970-talet introduceras pé professor Ulf Renborgs initiativ kursen ”Driftsekonomiska
praktikfall” f6r agronomstudenter med ekonomisk inriktning med ca 10 deltagare per ar. [ kursen
medverkar bl.a. undervisningsassistent Ake Clason och universitetsadjunkt Per Andersson som
kursledare. Kursinnehéllet baseras i hog grad pa fallstudier av olika typer av lantbruksforetag med
medverkan fran Skogs- och lantarbetsgivareforbundets (SLA) analysgrupp samt davarande
Driftsbyréan, med flera.

Mot bakgrund av erfarenheterna fran bl.a. kurserna ”Driftsekonomiska praktikfall ”och kursen
”Driftsplanering” vid SLU utvecklar i slutet av 70-talet ddvarande statskonsulenterna Per Andersson
och Ake Clason samt ekonomikonsulenten Géran Holmberg ett kursmaterial med titeln ”Kénn din
gard: familjens och foretagets ekonomi. Studiecirkelmaterial och handledarutbildning” med
medverkan fran Studieférbundet Vuxenskolan. Ca 30 000 foretagare deltar i denna
utbildningssatsning. Denna satsning foljs upp av Per Andersson och davarande universitetsadjunkten
Per Hansén med en kurs i foretagsledning for storre lantbruksforetag utifrén en modell fran
Handelshogskolan. Kursen ges vid tre tillfillen med ca 10—12 deltagare men tas sedan 6ver av SLA:a
analysgrupp. Aven pa 80-talet utvecklades ett nytt studiecirkelmaterial “Récker pengarna pa din gérd”
for lantbrukare tillgéngligt med Studieférbundet Vuxenskolan. Initiativet var inriktat pa planering och
uppfoljning av ekonomin och hade ca 11 000 deltagare i mitten av 1980-talet. Forfattare till
studiematerialet var agronomerna Nils-Ake Carlsson, Leif Berntsson och Inger Anebrink.

Under 1970- och 1980-talen rader emellertid en relativt hog inflation pé& sévél produkter,
produktionsmedel samt kapitaltillgangar i lantbruket. Under 1970-talet accentueras &ven intresset for
de sammanvégda effekterna av skatt, inflation och finansiering pé lantbruksforetagets lonsamhet.
Fragan aktualiseras darfor hur tillimpad rédkenskapsanalys bor genomforas i en situation med hog
inflation. Problematiken diskuteras ingdende i en metodrapport av Andersson och Bengtsson (1984)
som genomfOr en jamforande analys av alternativa metoder. En guide avseende praktisk tillimpning i
rikenskapsanalys publiceras 1985 av Anebrink, forskare vid institutionen for ekonomi, SLU.
Lagerkvist och Andersson (1996) utvecklar pa grundval av investerings- och finansieringsteori en
modell dver kapitalkostnaden i lantbruksforetaget. Studien visar att i en situation med 0 % inflation,
dér skatterédttsliga avskrivningsregler 6verensstimmer med foretagsekonomiskt motiverade
avskrivningsregler samt att skattesatsen ér likvérdig for inkomst av kapital och inkomst av
néringsverksamhet, leder till kostnaden for kapital foljer den traditionella formeln for vagd
kapitalkostnad.



I samband med avregleringarna i svensk jordbrukspolitik under det sena 80-talet och infor Sveriges
intrdde 1 EU i mitten av 90-talet genomfordes pa SLU institutionen for ekonomi LAFT-projektet som
ett tillimpat forskningsprogram. LAFT stod for Lantbrukets Anpassning, Fornyelse och Tillvixt och
syftet var att stirka lantbrukares forméaga att mota en ny tid préglad av osédkerhet, konkurrens och
omstillning genom att utveckla kurser, seminarier och rddgivningsmaterial.

En o6kad digitalisering préglar 1980- och 1990-talen. Bidragskalkylering och driftsplanering har sedan
1970-talet skett i en icke-digital miljo vid Konsulentavdelningen pa Lantbrukshdgskolan. Under
ledning av professor Bo Ohlmér utvecklas kalkyl- och informationssystemet AGRIWISE. Systemet
publiceras av Ohlmér, Flodin och Karlsson i en sammanfattande anviindarvigledning 2002 och detta
system forenklar i hog grad tillimpad kalkylering i lantbrukssektorn. Jordbruksverket har sedermera
overtagit utvecklingsarbetet for AGRIWISE dir agronom Marten Lidfeldt har en ledande roll.

Davarande studierektor vid institutionen for ekonomi Johan Torén ser under hosten &r 2000 behovet av
en kurs i tillimpad ekonomi som kombinerar problematiken kring de speciella praktiska forhdllanden
som lantbruksforetagen méter med stringenta analysmetoder forankrade i finansiell och ekonomisk
teori. Professor Hans Andersson och docent Hakan Rosenqvist fér i uppdrag att utveckla en kurs
utifran dessa kriterier och kursen ges inledningsvis under varen 2001. Ambitionen att férena teori med
praktik 16per som en rdd trad under kursens gang. En studie av Franks (1998) har dessutom tjénstgjort
som en inspirationskélla vad géller olika nyckeltals forméga att kunna forutsiga finansiell stress i
nistkommande perioder.

Kursen har under perioden 2001-2024 frémst riktats till studenter med inriktning ekonomagronom,
sérskilt foretagsekonomi. [ borjan av kursen uppgick antalet studenter till ca 15 deltagare per ar for att
som mest uppga till ca 35 kursdeltagare omkring 2014. Ambitionen att férena teori med analys av de
praktiska agrara problem moderna lantbruksforetag synes ha uppskattats av sévil studenter som
intressenter i niringen. Kursledaren har bland annat belénats med utmirkelsen “Arets Agronom
2004”, "ULS pedagogiska pris 2008”, "Rektor Mérten Carlssons pris 2008 samt SLU:s pedagogiska
jubileumspris 2017.

En uttalad ambition i kursen ér att integrera tillimpade kalkyleringsmetoder med aktuell
fastighetsvirderingsmetodik. Denna ambition hade inte varit realistisk att genomfora om inte ca 20-25
fallgardsvardar under kursens gang hade stéllt sina foretag till forfogande for studenternas fallstudier
och frikostigt delat med sig av all relevant information.

Jag vill framfora ett varmt tack till samtliga fallgdrdsvérdar som medverkat i undervisningen och
ddarmed gjort den mdjlig att genomfora under de aktuella formerna. Dessutom vill vi framfora ett
varmt tack till de ldrare som medverkat i fastighetsvarderingsavsnittet under kursens géng. Dessa ar i
kronologisk ordning Lennart Age, Jan Gustafsson, Magdalena Stjerndahl, Emma Nilsson samt Mérten
Bergvidd. Ett varmt tack framfors dven till docent Hékan Rosenqvist som medverkade i de inledande
skedena av kursen och tillforde virdefull skatteréttslig kompetens. Agr.dr. Thord Karlsson och
forskaren Uliana Gottlieb har under dren medverkat i undervisningen i tilldimpad driftsplanering.
Agronom Marten Lidfeldt har under senare ar verksamt bidragit till att utveckla undervisningen i
driftsplanering samtidigt som Dr. Ruben Hoffmann har bidragit till att utveckla optimeringsavsnittet.

Sist men inte minst s& bor ett varmt tack riktas till samtliga amanuenser som medverkat i kursen. De
har alla gjort det mojligt att genomfora Gvningar, uppdatera fallgdrdsmaterial, ge handledning till
motiverade projektgrupper samt att 16sa logistiska problem som denna typ av undervisning ofta
innebdr. Amanuenserna dr i kronologisk ordning (med dévarande familjenamn) Johan Samuelsson,
Filip Olsson, Johan Kullander, Andreas Gryback, Peter Hellberg, Ylva Gahne, Patrik Andersson, Erik
Sandberg, Helena Andersson, Anders Dahlsjo, John Wéhlin, Erik Ryssén, Gustav Wennerberg-
Eriksson, Christine Andersson, Axel Lundberg, Ludvig Magnusson, Ellen Weidman, Gustav Skog,
Torgny Pettersson, Emil Mossberg, Anton Karlsson, Christoffer Nessvi, Julia Andersson, Marcus



Malmenstedt, Emil Mansson, Ken Mattsson, Daniel Pettersson, Magnus Wretemark, Joel Jonsson,
Ellika Svenungsson, Jakob Nygérds, Per Nordqvist, Emil Bagger-Jorgensen och Gustav Nord.

Avslutningsvis vill jag framfora att stort tack till alla studenter som foljt kursen under mer &n tvé
artionden. Det har alltid kédnts mycket inspirerande att méta studenterna under foreldsningar, dvningar,
exkursioner samt handledningstillfiallen. En anglosaxisk pilot skulle kanske ha sagt till passagerarna:
It has been a pleasure flying with You”.

Det ér min forhoppning att denna 6vningsbok kan bidra till att stimulera intresset for tillimpade
ekonomiska analyser av de areella ndringarna. Behovet av denna kompetens okar stéindigt i takt med
den accelererande strukturrationaliseringen i néringarna. En framtid i de grona néringarna ar en
framtid i s&vél félt som framfor en skirm.

Hans Andersson, 2025
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1. Kalkylering
1.1)

En lantbrukare pa Varaslitten bedriver ensidig véxtodling och producerar enbart hostvete enligt
foljande produktionsfunktion:

Y = 3641 + 39,90-N —0,0925- N?

Y: Kg hostvete per hektar
N: Kg kvéve per hektar

Priset pa hostvete ar 2,20 kr/kg. Priset péa kvive ér 9 kr/kg.

a) Vilken ér den ekonomiskt optimala kvévegivan per hektar? Notera att den aktuella stddnivan
ar 1 595 kr/hektar (gardsstodet).

b) Hur paverkar stodnivan den ekonomiskt optimala kvavegivan per hektar? Forklara kortfattat.
c) Berikna skorden per hektar vid optimal kvévegiva.

d) Berékna intdkten per hektar hostvete vid optimal kvivegiva.
1.2)

En lantbrukare Gvervéger en investering i en pelletsdriven torkanléggning. Denna investering innebér
att torkningskostnaden per deciton (dt) spannmél med 14 % vattenhalt férvéntas sjunka med 4 kr/dt.
Den aktuella garden beréknas producera ca 27 000 dt spannmal med 14 % vattenhalt per &r.
Investeringen uppgar till 1,4 miljoner. Underhéllskostnaden bedéms uppgé till ca 1,5 % av
investeringen. Ett investeringsstod om ca 50 % erhélles via ”Klimatklivet”.

a) Vad blir aterbetalningstiden om kalkylréntan &r 0 %?

b) Vad blir dterbetalningstiden om kalkylréntan &r 5 %?

1.3)

En lantbrukare har en dldre ladugérd inklusive loge med matten 10*50m. Byggnaden é&r frén borjan av
1920-talet och mojligheten att bygga om denna till rationell animalieproduktion &r begrénsad. Ett
alternativ ér att bygga om ladugérd och loge till en lagerlokal med gjutet betonggolv. Investeringen
beréknas till ca 600 000 kronor. Byggnaden behdver omgaende rodfirgas och sedan vart femtonde ar
till en kostnad om 30 000 kr och i sa fall bedoms den ekonomiska livslangden uppga till 30 ar.
Lantbrukaren riknar med att kunna hyra ut byggnaden till lagerlokal fr 200 kr/m?® och &r. Beriikna
byggnadens ekonomiska nuvérde (avkastningsvirde) om denna nyttjandeform kan realiseras och
diskonteringsriantan uppgér till 5 %.

1.4)

En lantbrukare i Viastergotland som driver ett foretag med 800 hektar aker tillsammans med sina
medarbetare funderar pa att pa att borja producera vallfodertjurar. En tjurkalv kdps vid 2 ménaders
alder och tjuren ér slaktférdig vid 18 ménaders alder. Foljande information finns tillgénglig:

- Slaktvikten pé tjuren ar 310 kg och priset uppgér till 60 kr/kg.
- Notkreatursstodet berdknas uppgé till ca 501 kr/producerad tjur
- Tjurkalvens inkopspris ar 2 800 kr inklusive formedlingsavgift



- Tjuren forbrukar 2 000 kg ts av ensilage
- Tjuren forbrukar 1 900 kg foderkorn

Ensilaget produceras pa prima dkermark. Produktionskostnaden for ensilaget (inkl. arbetskostnad)
uppgar till 10 0000 kr/hektar och 7 500 kg ts ensilage produceras per hektar. En kombination av
hostvete och maltkorn till lika delar utgdr den alternativa grodan till vall. Foljande data géller for dessa
grodor:

Hostvete Maltkorn
Skord kg/ha 7 000 6 000
Pris fritt gard kr/kg 2,1 2,5
Intdkter Kr/ha 14 700 15 000
-Sérkostnader/ha 9100 8500
= Téckningsbidrag kr/ha 5 600 6 500

Lantbrukaren kan kdpa foderkorn till ett pris om 2,00 kr/kg (fritt gérd). En investering i ett stall
planeras med 200 platser. Investeringen per plats uppgar till 26 000 kr vilket innebér att hela
byggnadsinvesteringen uppgar till 5 200 000 kr. Investeringens ekonomiska livslangd bedoms till 20
ar. Underhallskostnaden beréknas till 1 % av investeringen. Slutfor den bifogade reala
bidragskalkylen. Genomsnittsfaktorn vid rorelsekapitalberdkningen ér 0,5 och den reala kalkylréntan
ar 5 %.

a) Ar denna investering ekonomiskt rationell? Motivera ditt svar. Om inte - vilka faktorer r
avgorande for kalkylens resultat?

b) Vilket kottpris krdvs minst for att denna investering skall vara ekonomiskt motiverad?

Bidragskalkyl per producerad vallfodertjur

Enhet Kvantitet  Pris Kronor Rdrelsekapital
Intékter
Kott
Notkreatursstod
Summa Intékter
Sérkostnader
Tjurkalv st. 1 2 800 2 800
Mjo6lknéring st. 1 250 250
Ensilage kg ts 2 000
Foderspannmal(korn) kg ts 1 900
Koncentrat kg ts 165 4,8 792
Mineralfoder kg ts 36 15 540
Stromedel (halm) kg 390 1,4 546
Div. kostnader kr 1 300 300
El kWh 200 1,46 292
Underhéll byggnad kr
Kostnad arbete tim 8 271 2168
Byggnad (rdnta och avskrivning) kr
Rénta djurkapital kr
Rénta rorelsekapital kr
Summa sérkostnader
Téackningsbidrag



1.5)

Arnold Palmer har pa élderns host kopt ett gods i Skottland, med tillhérande hedmark om 2 000 ha.
Till godset hor dven en del &kerareal men fragan ar vad han ska gora med hedmarken. Arnold
overvéger tva alternativa anvindningsomraden. Antingen kan han bygga en kommersiell golfbana
eller lata kottfar beta pé heden. Golfbanan beréknas ge en arlig vinst motsvarande 1 500 kr per hektar
och ar. Frdgan &r om lammproduktion r ett mer intressant alternativ. Din uppgift som Arnolds
radgivare 4r att beddoma om Arnold skall satsa pa golfbana eller lammproduktion.

En real kalkyl ska uppréttas. Samtliga prisuppgifter géller vid kalkyltidpunkten om annat inte anges.
Realt rantekrav uppgar till 5 %. Ett hektar av hedmarken antas kunna forsorja 4 tackor inklusive lamm
och bagge. Arnold behover uppfora en enkel byggnad till en kostnad om 2 000 000. Kostnad for
underhall berdknas till 1 % av investeringen. Avskrivningstiden berdknas till 20 &r.

Varje tacka producerar tva lamm per &r med en medelslaktvikt 18 kg/st. Medelpriset for lammkott
beréknas till 74 kr/kg. Rekryteringsprocenten for tackorna uppgér till 20 % vilket innebér att tackan
slaktas ut efter fem ar. Arnold tillimpar egen rekrytering av tackor och koper dérfor inte in nigra djur
(forutom baggar). Rekryteringslammen antas vérderas likadant som slaktlammen och véger lika
mycket. Genomsnittsvikten for en tacka uppgér till 70 kg med ett slaktutbyte om 40 %. Beddomt
medelpris for utslagsfar dr 50 kr per kg slaktad vikt.

Det egenproducerade grovfodret prissitts enligt tabellen nedan. Ho vérderas till den operationella
kostnaden dér hostvete utgor den alternativa grodan. Hoskorden i Skottland uppgér i genomsnitt till 6
000 kg/ts per hektar.

Foderslag Pris kr/kg ts Sérkostnader inkl. arbete ki/kg ts
Ho 1,95 kr 1,10 kr
Bete 0,90 kr 0,90 kr

En tacka forbrukar 280 kg ts ho och 400 kg ts bete. Kostnaden for 6vriga fodermedel uppgar till 210
kronor/tacka. Arlig kostnad for en bagge uppgar till 2 300 kronor och en bagge betjénar 30 tackor.
Ovriga kostnader sdsom hilsokontroll och ullklippning med mera uppgér till 250 kronor/tacka.
Genomsnittsfaktorn for rorelsekapitalberdkningen uppgar till 60 %.

Om lammproduktion paborjas anstiller Arnold medarbetare. Arbetstiden per tacka uppgér till 4
timmar per ar och marknadsmaéssig 16n for en farskdtare dr 250 kr/ tim inklusive sociala avgifter.

a) BoOr Arnold satsa pa far? Besvara frdgan genom att upprétta en relevant bidragskalkyl for
produktion av kottfar (per tacka och &r) samt motivera ditt svar.

b) Vilka delar av kalkylen dr avgdérande for Arnolds beslut?



Bidragskalkyl for kottfar

Intdkter Kvantitet Pris Summa

Lammkott
Utslagsfar

Summa

Sarkostnader

Rekrytering

Ho

Bete

Ovriga fodermedel
Baggkostnad
Ovriga kostnader
Arbete

Rénta djurkapital
Rénta rorelsekapital
Total kapitalkostnad
Underhéll

Summa

Téackningsbidrag

1.6)

Efter att ha list en artikel i pressen har K. Ornbod insett att konjunkturen i lantbruket &r pa
uppétgaende. Han har redan sagt upp sig frén arbetet som journalist pa ett stérre mediaforetag for att i
stéllet kunna édgna sig at specialiserad maltkornodling men réknar samtidigt med att kunna “frilansa” i
obegrinsad omfattning till ett arvode om 700 kr/timme. K. Ornbod éger en fastighet pa 250 ha aker
som for nérvarande &r utarrenderad. Arrendet uppgar till 3 000 kr/ha. K. Ornbod kénner sig osdker
men han har pébdrjat nedanstaende kalkyl och vill att du slutfor denna.

Bidragskalkyl korn

Intékter Enhet Kvantitet a-pris Kronor
Korn kg 5000 2,40 12 000
Gardsstod st 0 0
Summa 12 000
Sérkostnader

Utséde kg 180 5,50 990
N-godsel kg 90 18,45 1 661
P-godsel kg 16 40,85 654
K-godsel kg 12 12,25 147
Drivmedel t 1 250 250
Vixtskydd lejd totalt kr 1 600 600
Transport ton 75

Torkning 18% vh ton 150

Analyskostnad st 1 70 70
UH troska kr

Inhyrd jordbearb. kr 1 1250

Arbete t 1,5

Rénta rorelsekap. kr

Avskr. + rta. troska kr

Summa

Téackningsbidrag



K. Ornbod har for avsikt att hyra in tjénster sdsom t.ex. jordbearbetning och véxtskydd men
ombesorjer sjélv troskningen. For att kunna paborja verksamheten maste K. Ornbod kdpa en ny troska
for 2 200 000 kronor. K. Ornbod avser att driva jordbruket i 10 &r och sedan sélja troskan via auktion.
Troskans nuvérde foljer funktionen:

NV = 0.833 * AAV % 0.902¢

NV: troskans vérde vid forsiljning
AAV: Ateranskaffningsvirde
t: alder i ar

Den odlade arealen omfattar 250 ha. Det reala kalkylréntekravet dr 6 %. Underhallet berédknas till 3,5
% av troskans ateranskaffningsvirde och forutsétts for enkelhetens skull vara konstant under
verksamhetsperioden. Utgé fran att kornet har en vattenhalt pa 14 % vid forséljning och 18 % vid
troskning. Din uppgift ér att fardigstélla bifogad kalkyl for K. Ornbods kornproduktion. Faktorn vid
rorelsekapitalberdkningen ar 0,3. Nér du har gjort detta skall du beddma om K. Ornbod bor dgna sig &t
spannmaélsodling. Bortse frén att den typ av monokultursodling K. Ornbod planerar &r usel ur
véxtfoljdshinsyn. Eftersom odling av samma groda pé hela foretagets akerareal gér emot villkoren for
grundstdd enligt den gemensamma jordbrukspolitiken utgar inget gérdsstod.

1.7)

Elin Dufva har borjat fundera pa att investera i kycklingproduktion. D& hon sjélv ar allergisk mot
fjéderfa har hon for avsikt att 14ta sin make Nils ansvara for skotseln av kycklingarna. Nils vill oka sin
livskvalitet och kan tdnka sig att ta hand om kycklingarna men han vill inte sénka sina
ersédttningsansprak som egenforetagare i lokalvardbranschen dér han debiterar 250 kr/timme.

Det totala ateranskaffningsvérdet for ett slaktkycklingsstall, i vilket 80 000 kycklingar produceras per
omgang, ar 12 000 000 kr. Prisnivan avser 1/6, 2014. Av investeringen kan 60 % hénforas till
byggnaden och 40 % till inventarier. Den ekonomiska livslingden for byggnaden dr 25 &r och
inventarierna 15 &r. Underhéllskostnaden uppgar till 0,7 % av byggnadens ateranskaffningsvérde och 2
% av inventariernas ateranskaffningsvirde. Kapitalkostnaden for byggnaden berdknas enligt s.k.
modifierad medelérskalkyl med genomsnittsfaktorn 0,6. Antalet producerade omgéngar per ar uppgér
till 7,5 stycken. Elin rdknar med en framtida inflation pé 2 %. I 6vrigt géller att:

- Den nominella laneréntan berdknas uppga till 6 %. Samtliga intdkts- och kostnadsposter beréknas
stiga i takt med inflationen.

- Genomsnittsfaktorn vid berdkning av rorelsekapital: 0,10

- Dodligheten for slaktkycklingarna dr 2,0 %

a) Elin har borjat rikna pé investeringen men klarar inte av att slutfora kalkylen. Hon begér nu
din hjilp for att kunna slutfora kalkylen. Ar investeringen 16nsam?

b) Vad far kycklingstallet maximalt kosta for att investeringen ska vara ekonomiskt rationell pa
lang sikt.

c) Vilket/vilka nyckeltal skulle du rekommendera for denna produktionsgren med fokus pa
produktionen?



Bidragskalkyl for slaktkyckling

Intékter och kostnader per 1000 (Prisniva: 1/6 2014)
producerade slaktkycklingar

Intédkter Enhet Kvantitet Pris Kronor
Slaktkyckling kg 1 650 9,24 15 246
Summa
Séarkostnader
Daggammal kyckling st 3,61
Slaktkycklingfoder kg 2910 3,20 9312
El kWh 248 0,77 190
Eldningsolja kr 1 520 520
Stromedel kg 50 1 50
Forsékring kr 1 80 80
Diverse kostnader kr 1 1 000 1 000
Arbete tim 2,85
Byggnader avskrivning+rinta kr
Inventarier avskrivning+rénta kr
Underhéll byggnad kr
Underhéll inventarier kr
Rénta RK kr %
Rénta DK kr %
Summa
Téackningsbidrag

1.8)

Lantbrukaren S.P. Anne Mal som odlar 350 hektar koper en helt ny troska (25 fot skarbredd) for 3
800 000 kr. Enligt en undersdkning av Svensson (1988) sa utvecklas en troskas marknadsvérde (MV)
over tiden enligt foljande formel:

MV, = ARANV % 0,833 * 0,91¢

t: alder i ar
AANV: iteranskaffningsvirde

a) Lantbrukarens kalkylrdntekrav dr 5 %. Underhallskostnaden per ar berdknas schablonméssigt
till 3 % av ateranskaffningsvérdet under en beréknad anvéndningstid om 15 &r. Vad blir den
arliga genomsnittliga kapital- och underhallskostnaden for troskan berdknat per hektar? Du
forutsitts tillimpa annuitetsmetoden.

b) En granne som odlar 50 hektar spannmal vill leja trosktjénster av S.P. Anne Mél. Kapaciteten
pa troskan uppgér till 2,5 hektar/timme. Forbrukningen av dieselolja uppskattas till 40
liter/timme och kostnaden for en liter dieselolja (efter skatterestitution) uppgar till 13 kr/liter.
Arbetskostnaden uppskattas till 300 kr/timme: Vilket pris per hektar bor S.P. Anne Mal
erbjuda for att {4 full kostnadstickning?



1.9)

En spannmélsodlare i Mélardalen odlar 300 hektar aker samt driver omfattande
entreprenadverksamhet med hjilp av ett antal medarbetare. Medarbetarnas 16n uppgér till 271
kr/timme. Lantbrukaren é&r lite bekymrad da markstrukturen har férsémrats 6ver tiden och radgivaren
har forklarat att det kan vara av intresse att satsa pd en produktionsgren som kraver vallodling. Ett
alternativ, givet ett 6kande intresse for svenskt notkott, ér att bygga ett nytt stall for vallfodertjurar
med en uppfodningstid om 16 ménader. Lantbrukaren har dessutom erbjudits ett kontrakt med ett pris
om 60 kr/kg n6tkdtt om 200 tjurar per &r produceras. Foljande investering krévs:

Investering Belopp (kr) Avskrivningstid
Byggnad 3 800 000 30 ar
Byggnadsinvenatrier 1 600 000 15 &r

Ett investeringsstdd for 6kad konkurrenskraft om ca 1 600 000 kr beriiknas erhéllas. Arlig
underhallskostnad beréknas till 1 % av investeringen. En producerad tjur kriaver 2 000 kg ensilage och
1 900 kg spannmal. Foderspannmal produceras pa garden och vid forsiljning erhélls ett pris om 1,90
kr/kg. En analys av radgivarens kalkyler visar att spannmalsodlingen i genomsnitt forvintas ge ett
TB4 inklusive stdd och arbetskostnader om 4 200 kr/hektar givet att vall inte tidigare har férekommit 1
véxtfoljden.

Foretagaren avser att kopa samtliga maskintjénster hénforliga till ensilageproduktion varfor
produktionskostnaden (inklusive arbetskostnader) per hektar vall uppskattas till 10 500 kr/hektar.
Vallen &r trearig och berdknas avkasta 7 000 kg ensilage (ts) per hektar. Vallarealen &r beréttigad till
ett gardsstod om 1 595 kr/hektar.

For nirvarande odlar lantbrukaren ca 120 hektar hostvete varav 60 hektar utgors av vete efter vete
vilket dr en ogynnsam vixtfoljd. Om vall odlas kan ett antal hektar hostvete sas efter vall och pé denna
areal berdknas merskorden till 1 000 kg/hektar. Efter beaktande av torknings- och transportkostnader
vérderas ett kg hostvete till 2,20 kr/kg.

Kalkylrdntan antas vara 5 % for allt investerat kapital och genomsnittsfaktorn vid berdkning av
genomsnittligt bundet rorelsekapital dr 50 %.

a) Ar det en god idé att satsa pa detta projekt under dessa forutséttningar?
Tips: Slutfor bifogad kalkyl och forklara dina berdkningar.

b) Vilka faktorer &r enligt kalkylen avgdérande for detta beslut?



TB-kalkyl - Ungtjur, mjolkras - 2024

Beniimning Kvant. Enh. Pris/enh. Summa
Sdrintdikter

Kott, ungtjur mjolkras 300 kg 60 18 000
Notkreatursstod 0,5 st 1 001 501
Not, flytgddsel, 9%its 16,05 ton 63 1011
Summa sérintékter 19 512
Sdrkostnader

Tjurkalv mjolkras 1 st 2465 2 465
Koncentrat 165 kg 4,79 790
Fodersad 1 900 kg

Mineralfoder 36 kg 15,44 556
Ensilage 2 000 kg ts

Stromedel 390 kg 1,4 546
Diverse kostnader 1 st 262,62 263

El 200 kWh 1,46 292

Underhéll byggnad + inventarier

Summa Séarkostnader 1

TACKNINGSBIDRAG 1

Arbete, verksamhet 8 tim 271 2168
Rénta rorelsekapital kr 0,05
Rénta djurkapital kr 0,05

Summa Séarkostnader 2

TACKNINGSBIDRAG 2

Kapitalkostnad byggnadsinventarier

Kapitalkostnad byggnad

Summa sérkostnader 3

TACKNINGSBIDRAG 3

1.10)

En akeridgare har specialiserat sig pd spannmalstransporter i Mélardalen. En lastbil, inklusive slép,
som lastar 36 ton spannmal kostar 3 300 000 kr i inkdp. Efter atta ar &r bilen vird ca 700 000 kr. En
chauffor kostar i genomsnitt ca 330 kr/timme. Drivmedelskostnaden uppskattas till ca 200 kr/timme
och underhallskostnaden berdknas till 50 kr/timme. Skatt och forsékringar uppgar till 50 000 kr/ar.
Akeridgaren riknar med att det i genomsnitt tar ca 2 timmar for bilen att transportera 36 ton spannmal
fran en anldggning (t.ex. silo) till annan anlédggning (t.ex. en kvarn). Frakttaxan &r 60 kr/ton spannmal.
Akarens kalkylrintekrav &r 5 % och genomsnittsfaktorn vid berdkning av rorelsekapitalbehovet ir
0,10.

a) Ar denna investering ekonomiskt motiverad om den arliga effektiva drifttiden for lastbilen
uppgar till 1500 timmar/ar?

b) Vad blir den genomsnittliga avkastningen pé totalt investerat kapital?



1.11)

En lantbrukare som odlar 200 hektar koper en fem &r gammal troska (22 fot skérbredd) f6r 1 600 000
kr. Ateranskaffningsviirdet beriknas uppga till ca 2 900 000 kr. Enligt en undersékning av Svensson
(1988) sé utvecklas en troskas marknadsviarde (MV) over tiden enligt f6ljande formel:

MV, = ARANV %0.833 « 0,91¢

T: &lder i &r
AANV: Ateranskaffningsvirde

Lantbrukaren rédknar med att behélla troskan under fem skordesdsonger varefter han ser sig om pé
marknaden efter battre begagnade maskiner. Den berdknade trosktiden uppgar till ca 135 timmar/ar.
Lantbrukaren har dessutom ldst att underhallskostnaden per timme och 1 000 kr ateranskaffningsvirde
(dvs UH) beriknas enligt foljande formel:

UH, = 0,65(1 — e~%07t)

e=271
t = maskinens alder

Underhéllskostnaden for per timme och tusen kr &teranskaftningsvérde for ar 6 ar alltsa:
UHg = 0,65(1 — e~ %07*6) = (,2224 kr

Detta innebér att troskans underhéllskostnad for ar 6 uppgér till

(0,2224 * (2 90000(;00) * 135) = 87 070 kr/ar eller ca 3,0 % av ateranskaftningsvirdet.

Drivmedelskostnaden berédknas till 500 kr per timme. Lantbrukarens kalkylrantekrav dr 5 %. Vad blir
den arliga genomsnittliga kapital- och underhéllskostnaden (inklusive drivmedel) for troskan berdknat
per hektar? Du forutsitts tillimpa annuitetsmetoden for att 16sa denna uppgift.
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1.12)

Aret &r 2019 och den svenska grisniringen méter for tillfillet en del bekymmer och det rader olika
uppfattningar om problemets omfattning. Lantbrukaren X Pigg som nyss fyllt 50 &r byggde ett
slaktsvinsstall for ca 15 ar sedan for 800 platser. Investeringen uppgick till ca 5 miljoner kronor. Nu
visar det sig att en omfattande reinvestering behover genomforas i stallet eftersom sévél inredning,
utgddsling, ventilation, foder- och ventilationssystem m.m. drabbats av allvarliga problem till f6ljd av
forslitning. Investeringen beréknas till 2,4 miljoner kronor men om den genomfors sé riknar X med att
kunna bedriva slaktsvinsproduktion i ytterligare 15 &r till dess att han fyller 65 &r.
Underhallskostnaden for inventariedelen berdknas till 2 % av investeringen, d.v.s. 48 000 kr/ar.
Underhallet pa byggnadsdelen berdknas till 20 000 kr/ar men denna kostnad kvarstar om stallet star
tomt.

X Pigg stér i valet mellan att endast odla spannmaél pé en areal av 100 hektar och samtidigt 6ka
arbetsinsatsen i snickeribranschen till en timlon om 280 kr/timme eller fortsitta med
slaktsvinsproduktion. X Pigg tar dérfor hjélp av sin radgivare infor detta svara beslut. Foljande
information finns tillgénglig:

- Slaktvikt per slaktad gris uppgér till 90 kg.

- Producentpriset per kg slaktad vikt beréknas till 17,50 kr/kg

- Virdet av stallgddsel frén en gris berdknas till ca 15 kr.

- Foderforbrukningen per producerad gris uppgar till 270 kg och foderpriset ar 2,25 kr/kg.

- Smagrisen kops in till ett pris om 680 kr.

- Veterinidra kostnader, forsékringar, kontrollavgifter m.m. uppgar till 60 kr/gris.

- Energikostnader uppgér till 40 kr/gris.

- Arbetsinsatsen berédknas till 0,25 timmar/producerad gris.

- Uppfddningstiden for en omgéng ar 100 dagar men endast tre omgéngar per ar kan produceras
p-g.a. noggrann rengdring och desinfektion sker mellan omgangarna som tar lang tid.

- Lantbrukarens kalkylrdntekrav dr 5 % for allt investerat kapital. Genomsnittsfaktorn vid
rorelsekapitalberdkningen ar 0,6

- Kapitalkostnaderna for investeringen berdknas enligt en enkel medelarskalkyl.

a) Uppritta en bidragskalkyl som avser den aktuella planeringssituationen och ge ett rad till X
Pigg. Bor Pigg fortsétta med slaktsvinsproduktion under dessa forutséttningar?

b) Vilket slaktsvinspris i kr/kg skulle minst krdvas for investeringen éverhuvudtaget skall vara
motiverad?

¢) Ovriga familjemedlemmar &r inte helt dvertygade om att slaktsvinsproduktion kan bedrivas till
65 érs alder da det ger begrinsat utrymme for gemensam samvaro i sommarhuset pa
Vistkusten. De foresprakar darfor att kalkylen endast bor beakta en 10 &rig verksamhetsperiod
och att X bor avveckla eventuell snickeriverksamhet efter 60 ars dlder. X siger dé att man i sa
fall bor beakta en mojlighet att hyra ut stallet till ndgon av de storre slaktsvinsproducenterna i
nidromrédet under de fem sista dren till en berdknad hyra om 180 Kr/slaktsvinsplats och ar
men att denna producent forutsétts ansvara for den arliga underhéllskostnaden om 48 000
kr/ér. X Pigg skall dock fortfarande ansvara for det yttre underhéllet. Hur foréndrar dessa
synpunkter beslutet?
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1.13)

Pér Plym vill fortsétta att vara lantbrukare och ser ingen alternativ sysselsittning, men maste satsa pé
en ny produktionsinriktning d& den nuvarande notkottsproduktionen dr olonsam.

Pér har last i lantbrukspressen att strutsnéringen har svért att fa fram de volymer som marknaden
efterfragar, dérfor har han bett om hjélp hos den sydafrikanske konsulten Willy Ostrich for
uppréttandet av en bidragskalkyl for strutsproduktion. Willys kalkyl f6r Par Plym avser produktion av
strutskycklingar. Det framgar tyvérr av kalkylen (nésta sida) att ekonomikonsulten inte &r den béste.
Som du ser fattas det siffror i bidragskalkylen.

Foljande forutsittningar géller i uppgiften:

Anskaffningskostnaden for ett strutsstall till 12 honor och 6 tuppar &r 700 000 kronor. Den
ekonomiska livsldngden for ett sadant stall 4r 25 &r. Underhéllskostnaden berdknas vara 1,5 % av
ateranskaffningsvérdet. Avskrivningar och rénta berdknas med hjilp av annuitetsmetoden, dér
annuitetsfaktorn (a) berdknas enligt f6ljande:

r
a = T

pereL

Dir r ar realrdntan och ¢ dr avskrivningstiden. Han rdknar med att producera en omgang om 300
kycklingar per ar. En trio (tva honor och en tupp) producerar 80 dgg per &r. Av dessa dgg klicks
endast 72 % och dodligheten hos kycklingarna ar 13,2 %. “Trion” berdknas producera kycklingar
under en 10-arsperiod och slaktas dérefter. ”Trion” kops in for 6 000 kr. Slaktvérdet uppgar till ca 800
kronor efter en 10-arig produktionsperiod.

Genomsnittsfaktorn vid berdkning av rorelsekapitalbehov ér 0,6 och realrdntan uppgar till 7 %.

a) Pér vill att du kompletterar kalkylen med de uppgifter som krévs for att utréna om
investeringen dr 16nsam.

b) Vad blir TB per trio? Bor Pér satsa pa strutsproduktion?

c) Hur skulle kalkylen paverkas om Pir behdver investera i nya moderdjur var femte &r, istéllet
for vart tionde ar?

Bidragskalkyl for strutskycklingproduktion

Intédkter och kostnader per 300 producerade strutskycklingar

Intikter Enhet Kvantitet Pris Kronor
Strutskycklingar st 300 875 262 500
Kott, utslagsdjur st

Summa

Sarkostnader

Rekrytering st

Foder kg 13 140 2 26 280
Klackning st 187,5

Arbete tim 60 135 8 100
Byygnader avskrivning-+rénta kr

Underhall kr

Rénta RK kr 7%

Rénta DK kr 7%

Summa

TB
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1.14)

Under borjan av 2000-talet driver djurvénnen Bill tillsammans med sin ekonomiskt sinnade bror Bull
tjuruppfodning. Tjurarna, som idag dr av mjolkras, har tyvérr blivit mindre l6nsamma efter
larmrapporterna om BSE. Bull anser att de ska borja importera renrasiga “monstertjurar” med
slaktutbyte pé ca 65 %. Brodern Bill, som é&r aktiv i djurvinnernas lokalavdelning, &r rddd for att detta
strider mot god djuretik. Han forsoker darfor forsiktigt forklara for sin bror vad den svenska opinionen
anser om “monstertjurar” och att det kan bli problem om till exempel kvillspressen uppticker den
octiska tjuruppfodningen. For att Gvertyga sin djurvénliga bror om den ekonomiska verkligheten tar
Bull kontakt med sin radgivare. Som opartisk radgivare ska du slutfora bifogad bidragskalkyl. Priserna
ar reala och giller for kalkyltidpunkten. Det reala réntekravet dr 5 % och schablonen for berékning av
rorelsekapitalet &r 0,5. Bull har redan fétt foljande uppgifter:

- En muskulds tjur uppskattas viga 550 kg vid slakt som sker vid 15 méanaders élder. P4 grund av de
stora musklerna uppskattas slaktutbytet vara 65 % (i stdillet for normala ca 55 %). Avrakningspriset ar for
ndrvarande 28 kr/kg.

- En extra intékt hianforlig till leveransavtal uppgér till 100 kr/djur.
- Priset for en direktimporterad “monstertjurkalv’” uppskattas till 3 500 kr vid 6 manaders élder.
- Tjuren uppskattas konsumera 1 900 kg ensilage samt 800 kg kraftfoder till en kostnad om 1,50 kr/kg.

Bill och Bull képer samtliga tjanster i véxtodlingen. Kostnaden for grovfoder baseras pa den sa kallade
operationella kostnaden dér tdckningsbidraget for den alternativa grodan uppgar till 400 kr/hektar och
produktionskostnaden per hektar uppgar till 8 000 kr enligt f6ljande kalkyl:

Grovfoderkalkyl (per ha)

Intikter

Skord 8 000 kg ts

Vallstod 300 kr
Summa

Kostnader

Summa produktionskostnader 8 000 kr
TB alt. groda ink. arbete och stod 400 kr

For att hysa tjurarna méste Bill & Bull forstdrka inredningen i sitt befintliga ungtjursstall med gammal
jarnviagsrils vilket berdknas kosta 400 000 SEK for de 30 djurplatserna. Denna investering skrivs av
pa 20 ar och underhallskostnaden motsvarar 3 % av ateranskaffningsvérdet.

a) Uppritta en real bidragskalkyl for "monstertjurarna" per producerad tjur.

b) Bill kan inte med rent samvete fortsdtta med sina uppdrag i djurens vinner om de foder upp
”monstertjurar”’. Vad blir skillnaden i ekonomiskt resultat per &r om de véljer att foda upp
”monstertjurar” i den befintliga men négot restaurerade byggnaden jamfort med att de istéllet
fortsétter att producera mjo6lkrastjurar (uppfodningstid 12 manader) med ett TB III pa 200
SEK/tjur. I den sistnimnda bidragskalkylen for mj6lkrastjur har rénta och avskrivning for
befintligt stall betraktats som samkostnad. Vilket rdd ger du Bill och Bull?

¢) Arbetskostnaden beaktas som sdrkostnad. Vilka slutsatser kan du dra av detta faktum?
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Bidragskalkyl for belgisk bla-vit Produktionstid 9

mdnader
Intékter Enhet Kvantitet Pris Kronor
Kott, 550kg 65 % slaktutbyte kg
Leveransavtal st 1 100 100
Summa
Sarkostnader
Tjurkalv, 6 mén, 280 kg st 1 3500
Formedlingsavgift st 1 150 150
Grovfoder, ensilage kg ts 1900 1924
Kraftfoder kg 800 1200
Mineralfoder kg 40 4,7 188
Elstrom kWh 120 0,7 84
Diverse kostnader st 1 250 250
Byggnadsunderhall
Kapitalkostnad byggnad
Rénta djurkapital
Rénta rorelsekapital
Arbete tim 7 150 1 050
Summa sdrkostnader
TB

Tips: Ténk pé att byggnadskostnaderna per producerad tjur uppgér till 9/12 av den totala berédknade
arskostnaden per tjurplats.
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2. Rakenskapsanalys
2.1)

Lantbrukaren som driver Litengérd AB é&r intresserad av att ta reda pd hur vél foretaget presterar
ekonomiskt. Hjélp lantbrukaren genom att utfora fo6ljande berékningar.

a) Berdkna soliditeten for Litengérd AB utifran nedanstadende vérden.

b) Berikna réintabiliteten pa eget kapital (Rg) for Litengérd AB. Skuldréntorna ér de enda
finansiella kostnaderna.

¢) Berikna dven Rg i det fall att skulder och skuldrintor fordubblas, resultatet r ofordndrat
och ofordndrad tillgangsstruktur foreligger.

Foljande upplysningar rorande balans- och resultatrikningarna foreligger for Litengard AB:

Resultat efter finansiella kostnader och 50 000
avskrivningar

Tillgangar 500 000
Skulder 200 000
Skuldréntor 10 000

d) Varfor berdknas 6verhuvudtaget nyckeltal for foretag i olika situationer?
2.2)

Lantbrukaren som driver Storgérd AB ér intresserad av att ta reda pé hur vél foretaget presterar
ekonomiskt. Hjélp lantbrukaren genom att utféra f6ljande berdkningar.

Négra upplysningar fran balans och resultatrikningarna for Storgérd AB:

Resultat efter avskrivningar men fore finansiella kostnader 500 000
Tillgangar 5000 000
Skulder 2 000 000
Skuldréntor 100 000

a) Berdkna soliditeten for Storgérd AB utifran ovanstiende upplysningar.

b) Berikna rintabiliteten pa eget kapital (Rg) for Storgard AB. Skuldréntorna &r de enda
finansiella kostnaderna.

c) Berdkna dven Rg i det fall att savil skulder som finansiella kostnader fordubblas givet att eget
kapital minskar med 1 000 000 kr. Resultatet antas oforandrat (500 000 kr).

2.3)

En lantbrukare som per 1/1 &r X lever i en vérld utan inflation dger en fastighet som idag ar vérd 15
000 000 kr. Fastigheten &r belanad med 5 000 000 kr och réntan uppgér till 3 %. Ingen amortering sker
av lanet. Inga 6vriga skulder finns. Eventuella likvida medel ger 0 % avkastning. Dessutom forfogar
han/hon dver maskininventarier som idag (1/1 ar X) &r virda ca 4 000 000. Lantbrukaren rdknar med
att driva foretaget i ytterligare 2 ar och gor foljande prognos for resultatet fore finansiella kostnader
och avskrivningar vid verksamhetsérets slut. Vérdet av eget arbete har ej beaktats i denna
resultatprognos. Verksamheten drivs som enskild firma.
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Ar Resultat
1 1 000 000
2 1 100 000

Virdet av den egna arbetsinsatsen uppskattas till ca 350 000 kr/ar. Maskininventarierna antas skrivas
avmed 12 % pé ingdende restvirde. | slutet av ar 1 anskaffas ytterligare maskiner till ett vérde av
500 000 kr. Fastigheten beréknas vara védrd 16 000 000 31/12 vid utgéngen av ar 2.

a) Berdkna arbets- och kapitalinkomsten pa kort sikt for ar 1 om vardefordndringen pa
fastigheten ej beaktas

b) Vad ir den genomsnittliga arliga foretagarvinsten om den alternativa avkastningen pa eget
kapital antas vara 4 % och virdefordndringen pa fastigheten beaktas?

2.4)

Ett spannmalsproducerande foretag med 200 hektar &ker i Mélardalen redovisar foljande
balansrékning vid 1a januari t=0. Vérdena i balansrékningen avser s.k. justerade virden.

Tillgangar Skulder

Fastighet 20 000 000 Eget kapital 19 050 000
Byggnader 2 000 000 Langfristiga 14n 8 000 000
Maskiner 3000 000 Kortfristiga lan 150 000
Lager av produkter 2 000 000

Likvida medel 200 000

Summa 27200 000 27 200 000

Foljande oversiktliga resultatrakning redovisas for foretagets verksamhet under kalenderaret. Foretaget
drivs som enskild firma.

Totala intdkter exklusive lagerfordndring 2300 000
Rorelsekostnader (exklusive finansiella kostnader och intékter) -1 100 000
= Resultat fore avskrivningar =1200 000
+ lagerfordndring + 150 000
= Foretagets resultat fore avskrivningar, finansiella kostnader och intékter =1350000

I januari inhandlar foretagaren maskiner for 200 000 kr som finansieras med likvida medel.
Virdeforandringen pé fastigheten uppgér till 4 %. Maskinernas vardefordndring enligt index uppgér
till 3 % och motsvarande index for byggnaderna uppgar till 4 %. Réntan pé kortfristiga skulder uppgér
till 6 % och réntan pa det l&ngfristiga lanet 4r 4,5 %. Foretagarens arbetsinsats uppgér till 2 000
timmar/ar och den vérderas till 200 kr/timme. Maskinerna skrivs av med 14 % pa nuvérdet och
byggnaderna skrivs av med 4 % pa nuvirdet.

a) Vad blir foretagarens arbets- och kapitalinkomst pé kort sikt?
b) Vad blir forréntningen pé det egna kapitalet, Rg, pa kort sikt?

c) Vad blir forrdntningen pa det egna kapitalet, Rg, pa lang sikt?
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2.5)

En lantbrukare som per 1/1 &r X lever i en vérld utan inflation dger en fastighet som idag ar vérd 13
000 000 kr. Fastigheten &r belanad med 4 500 000 kr och réntan uppgér till 3 %. Ingen amortering sker
av lanet. Inga 6vriga skulder finns. Eventuella likvida medel ger 0 % avkastning. Dessutom forfogar
lantbrukaren 6ver maskininventarier som idag (1/1 &r X) dr vérda ca 4 000 000. Lantbrukaren rdknar
med att driva foretaget i ytterligare 2 &r och gor foljande prognos for resultatet fore finansiella
kostnader och avskrivningar vid verksamhetsarets slut. Vérdet av eget arbete har ej beaktats i denna
resultatprognos. Verksamheten drivs som enskild firma.

Ar Resultat
1 1 000 000
2 1 100 000

Virdet av den egna arbetsinsatsen uppskattas till ca 350 000 kr/ar. Maskininventarierna antas skrivas
av med 14 % pé ingdende restvirde. I slutet av ar 1 anskaffas ytterligare maskiner till ett vérde av 500
000 kr. Fastigheten berdknas vara vird 14 000 000 31/12 vid utgéngen av ér 2.

a) Berikna arbets- och kapitalinkomsten pa kort sikt for ar 1 om virdeforandringen i fastigheten
¢j beaktas.

b) Vad ir den genomsnittliga arliga vinsten om den alternativa avkastningen pa eget kapital antas
vara 4 % och virdefordndringen pa fastigheten beaktas?

c) Vad ér den genomsnittliga forrédntningen pé eget kapital under foretagets verksamhetsperiod
givet att virdeforidndringen pé fastigheten beaktas?

2.6)

En lantbrukare som per 1/1 &r X lever i en vérld utan inflation dger en fastighet som é&r vird

12 000 000 kr. Fastigheten ar belénad till 4 000 000 kr och réntan uppgar till 5 %. Ingen amortering
sker av lanet. Inga dvriga skulder finns men likvida medel uppgar till 100 000kr per 1/1 &r 1.
Eventuella inbetalningsdverskott till foljd av verksamheten kan placeras som ”Likvida medel” till en
rdnta om 2 %. Dessutom forfogar lantbrukaren 6ver maskininventarier som 1/1 ar 1 &r vérda ca 3

000 000. Lantbrukaren rdknar med att driva foretaget i ytterligare 2 ar och gor foljande prognos for
resultatet fore finansiella intékter och kostnader (exkl. kalkylerad kostnad for eget arbete samt
avskrivningar) vid verksamhetsarets slut. Samtliga inkomster och utgifter antas uppkomma per 31/12
respektive ar. Verksamheten drivs som enskild firma.

Ar Resultat
1 1 500 000
2 1 500 000

Virdet av den egna arbetsinsatsen uppskattas till ca 450 000 kr/ér vilket motsvarar privata uttag och
skatter. Maskininventariernas ekonomiska virdeminskning representeras av 15 % degressiv
avskrivning pa ingéende restvirde. Fastigheten berdknas vara vard 13 000 000 31/12 vid utgangen av
ar 2.

a) Berikna arbets- och kapitalinkomsten pa kort sikt for ar 1 om virdeforandringen i fastigheten
¢j beaktas.

b) Vad blir den genomsnittliga avkastningen pé eget kapital, Rg i det fall att lantbrukaren driver
verksamheten i tva &r och sedan séljer samtliga tillgdngar?
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c) Vad blir avkastningen pa totalt kapital, Rt i det fall att lantbrukaren driver verksamheten i tvé
ar och sedan séljer samtliga tillgdngar?

Tips: Berédkna ett ungefarligt virde med hjélp av hivstangsformeln.
2.7)

En 62-arig lantbrukare som per 1/1 ar X lever i en vérld utan inflation dger en fastighet som idag ar
vérd 14 000 000 kr. Fastigheten ar beldnad med 7 000 000 kr och rédntan uppgér till 5 %. Inga
amorteringar sker och inga 6vriga skulder finns. Dessutom forfogar han/hon 6ver maskininventarier
som idag dr vérda ca 2 500 000. Lantbrukaren rdknar med att driva foretaget i ytterligare 2 ar och gor
foljande prognoser for resultatet fore finansiella kostnader och avskrivningar vid verksamhetsarets
slut.

Ar Resultat
1 800 000
2 1 000 000

Virdet av den egna arbetsinsatsen uppskattas till ca 300 000 kr/ar och har ej beaktats i den redovisade
resultatprognosen. Maskininventarierna antas skrivas av med 15 % pa ingéende restvirde. Fastigheten
berédknas vara vérd 17 000 000 31/12 vid utgéngen av ar 2.

a) Vad ér den genomsnittliga avkastningen pé det egna kapitalet (Rg) under den aktuella
perioden?

b) Vad dr den genomsnittliga avkastningen pa totalt arbetande kapital (Rr) under den aktuella
perioden?

2.8)

En lantbrukare som per 1/1 &r X lever i en vérld utan inflation dger en fastighet som idag ar vérd

12 000 000 kr. Fastigheten ar belénad med 3 000 000 kr och rdntan uppgér till 3 %. Ingen amortering
sker av lanet. Inga dvriga skulder finns. Eventuella likvida medel ger 0 % avkastning. Dessutom
forfogar han/hon 6ver maskininventarier som idag (1/1 ar X) dr vérda ca 3 000 000. Lantbrukaren
raknar med att driva foretaget i ytterligare 2 ar och gor foljande prognos for resultatet fore finansiella
kostnader och avskrivningar vid verksambhetsarets slut. Verksamheten drivs som enskild firma.

Ar Resultat
1 1 000 000
2 1 000 000

Virdet av den egna arbetsinsatsen uppskattas till ca 350 000 kr/ar. Maskininventarierna antas skrivas
avmed 15 % pé ingdende restvirde. Fastigheten berdknas vara vird 13 000 000 31/12 vid utgangen av
ar 2.

a) Berikna arbets- och kapitalinkomsten pa kort sikt for ar 1 om virdeforandringen i fastigheten
¢j beaktas.

b) Vad dr den genomsnittliga arliga foretagarvinsten om den alternativa avkastningen pa allt
investerat kapital antas vara 4 % och vardeforandringen pé fastigheten beaktas?
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2.9)

Virdering av maskiner dr ofta problematiskt i samband med tillimpad rikenskapsanalys. En
fyrhjulsdriven traktor i storleksordningen ”120-150 héstkrafter” 1dmnade fabriken som nyproducerad
1/1 2010 och séldes till en lantbrukare i Skine. En lantbrukare fran Ostergdtland kopte samma traktor
som begagnad 1/1 2016 for 420 000 kr (exkl. moms). Under perioden 2016—2019 visar
Jordbruksverkets prisindex att priset pa traktorer steg med i genomsnitt ca 4 % per ar. En helt
nytillverkad traktor av likartat slag betingar ett pris om 940 000 kr per 31/12 2019. Lantbrukaren i
Ostergétland dr nu intresserad av att analysera traktorns marknadsvirde per 31/12 2019.

a) Vad blir traktorns virde om du utnyttjar Svenssons (1988) modell grundad pa
ateranskaffningsvardet? MV, = AANV % 0,833 % 0,914¢
Faktorn 0,914 géller samtliga fyrhjulsdrivna traktorer.
Vad blir viardet om du i stdllet anvénder faktorn 0,910 som géller fyrhjulsdrivna traktorer i
storlekar storre &n 65 kW?

b) Vad blir traktorns viarde om du berdknar ett tekniskt nuvarde i enlighet med de principer som
tilliimpas i bl.a. Anebrink (1985) eller produktionskostnadsmetoden givet en rlig degressiv
avskrivning om 11 % pé ingdende balans?

2.10)

Ett foretag producerar ca 10 429 slaktsvin per ar utifran 3 000 slaktsvinsplatser. Ett nytt stall kostar ca
33 000 000 kr (&teranskaffningsvirde). Omgangstiden dr 105 dagar vilket innebér att det tar 105 dagar
innan en ny omgang smagrisar kan séttas in i stallet efter avslutad utslaktning. Stallet férvérvades som
”begagnat” 1/1 2016 till en képesumma om 5 500 000 kr. Foretagaren bedomer att stallet kan drivas i
ytterligare 10 ar men sedan betraktas anldggningen som utrangerad. Foretagaren har inga planer pa att
bygga ett nytt stall efter 10 ar. Arlig underhallskostnad beriknas till 1,5 % av 4teranskaffningsvirdet.
Fran afférsredovisningen for det senaste verksamhetsaret har foljande information inhédmtats:

Intdkter per levererat slaktsvin 2240
Kostnader (per levererad gris)

Smaégris 975
Formedlingsavgift 148
Fodersad 500
Koncentrat m.m. 289
Veterindrmedicin 21
El 51
Uppvéarmning 42
Diverse omkostnader 14
Strohalm 11

Arbetsinsatsen uppgar till 0,30 timmar/gris och arbetskostnaden &r 271 kr/timme

a) Uppritta en efterkalkyl for produktionsgrenen slaktsvin givet ett realt avkastningskrav om 5
% pa allt investerat kapital. Genomsnittsfaktorn vid rorelsekapitalberdkning ar 0,5 dé all
spannmal inkdpes pa hosten. Bortse fran inflation. Berdkna tickningsbidraget per producerad
gris. Vad blir den érliga vinsten?

b) Foretagaren dr intresserad av att berdkna forrdntningen pé allt investerat kapital givet att
projektet genomfors. Vad blir forrédntningen uttryckt i procent?

¢) Introduktion av Lean-programmet leder till forbéttrade rutiner, 6kad leveranssékerhet
betraffande smagrisar samt ndgot hogre daglig tillvixt. Omgangstiden berdknas dérigenom
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kunna reduceras till 102 dagar varvid 3,58 omgangar produceras varje ar. Vad hinder med
den érliga vinsten hinforlig till anldggningen? Motivera ditt resonemang och dina
antaganden.

2.11)

I den Jordbruksekonomiska underdkningen analyseras varje ar lonsamheten i svenska
lantbruksforetag. For ar 2012 redovisades foljande balans- och resultatrdkning for specialiserade
véxtodlingsforetag i slittbygd. Redovisningen avser enbart lantbruksdelen och innefattar ej skogsbruk.
Agaren med familj beréiknas arbeta ca 2 160 timmar per ar och anstillda medarbetare beriiknas arbeta
ca 135 timmar per &r. Den genomsnittliga kostnaden for anstélld arbetskraft till ca 200 kr/timme for ar
2012. Den genomsnittliga brukningsenheten i denna grupp av foretag bestér av 145 hektar aker och 3
hektar betesmark. Skogsmarken utgdr 19 hektar.

Balansrikning

Tillgangar Skulder

Jordbruksfastighet 4 450 200 Eget kapital 5342200

Maskiner 1 642 900 Langfristiga skulder 1 850 000

Djur 1 400 Kortfristiga skulder 265 400

Lager och rorelsekap. 587 700

Likvida medel 775 400

Summa 7 457 600 7 457 600
Resultatrikning

Intékter

Intédkter vixtodling 1175100

Intékter djurskotsel 14 700

Bidrag 315100

Ovriga intiikter 638 200

Summa intékter 2143 100

Kostnader

Fornddenheter 465 400

Underhall 144 400

Driftskostnader 479 200

Arbetskostnad anstillda 23 600

Arrenden 192 600

Summa direkta kostnader 1305 200

Resultat fore avskrivningar och finansiella kostnader 837900

-Avskrivningar 212 900

Resultat efter avskrivningar fore finansiella kostnader 625 000

Finansiellt netto (Réntekostnader-ranteinkomster) 36 100

a) Vad kan du séga om lonsamheten i foretaget utifran ndgra visentliga nyckeltal?

b) Vilka ar dina synpunkter betriffande foretagets likviditet och soliditet? Moter detta
foretag finansiell stress?
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2.12)

En entreprendr dger en gravmaskin som 1/1 2015 betingar ett marknadspris om 1 500 000 kr. Inga lan
finns. Foretagaren har for avsikt att fortsétta ytterligare tva ar med verksamheten. Arlig debiterbar tid

uppgar till 1 500 timmar till en timtaxa om 750 kr/timme. De rorliga kostnaderna per timme uppgar till
foljande 1/1 2015:

Maskinist: 300
Drivmedel: 150
Underhall: 100

Kostnaden for forsakringar uppgér till 20 000 kr/&r. Samtliga in- och utbetalningar antas for
enkelhetens skull ske under érets sista dag. Maskinens vérde antas minska med 14 % varje ar till f6ljd
av avskrivning pa restvérdet. Foretagaren kénner sig lite osidker om det dr ekonomiskt motiverat att
fortsétta verksamhetens, i synnerhet som Riksbanken prognos visar pé 3 % inflation for sévél
kostnads- som intéktsposter. Inflationen paverkar givetvis dven restvardet p4 maskinen.

a) Vad blir vinsten enligt ett justerat bokslut (kort sikt) for ar 1? Vad blir vinstmarginalen?

b) Vad blir den genomsnittliga &rliga nominella vinsten om foretagaren driver verksamheten i
tva ar. Den nominella kalkylrdntan antas uppgé till 6 %.

c) Berékna den genomsnittliga nominella avkastningen (dvs internréntan) for en strategi dér
foretagaren driver verksamheten i tva och sedan siljer maskinen?

22



2.13)

En arrendator avser att driva sitt foretag i aktiebolagsform under ytterligare en kontraktsperiod om 5
ar. Foretaget drivs i en ekonomi som kénnetecknas av fast penningvérde och inga skatter.
Lantbrukaren genomfor en mer omfattande reinvestering i maskinparken i slutet av ar 2004 vilken
uppgar till 300 000 kr. I ovrigt sa foredrar han att ’leva pé rost och rota” under sin aterstdende tid som
lantbrukare. Réntan pa det langfristiga lanet uppgér till 6 %. Eventuella 6verskott av likvida medel kan
placeras till 2 % rdnta. Maskinerna skrivs av med ca 14 % pa restvirdet. Byggnadsinventarierna skrivs
av med ca 9 % pé restvirdet. Foretagets balansridkning per 1/1, 2003 samt vid tidpunkten for
avveckling 31/12, 2007 uppskattas sdsom foljer d& samtliga tillgangar virderas till marknadsvérdet:

1/1 2003 1/1 2007

Tillgangar Tillgangar

Byggnadsinventarier 700 000 Byggnadsinventarier 436 822
Maskiner 1 600 000 Maskiner 943 500
Djur och lager 1200 000 Djur och lager 1200 000
Likvida medel 0 Likvida medel 1346 930
Summa tillgangar 3500 000 Summa tillgangar 3927252
Skulder Skulder

Eget kapital 3000 000 Eget kapital 3427252
Langfristiga skulder 500 000 Langfristiga skulder 500 000
Summa skulder 3500 000 Summa skulder 3927252

Den prognosticerade resultatriakningen for de fem aren ar som foljer:

2003 2004 2005 2006 2007
Resultat fore 650 000 650 000 650 000 650 000 650 000
fin. poster
-kostnad egen  -300 000 -300 000 -300 000 -300 000 -300 000
16n
Summa 350 000 350 000 350 000 350 000 350 000
Finansiella 0 6 400 6 928 13 466 20136
intakter
Finansiella -30 000 -30 000 -30 000 -30 000 -30 000
kostnader
Resultat efter 320 000 326 400 326 928 333 466 340 136
fin. poster

a) Vad blir foretagarens arbets- och kapitalinkomst for &r 2003? Vad blir foretagarvinsten?

b) Vad blir den genomsnittliga avkastningen pé det egna kapitalet (Rg) under den femariga
verksamhetsperioden?

c) Vad blir den genomsnittliga forrdntningen pa det totalt arbetande kapitalet i foretaget (Rr)

under den femariga verksamhetsperioden? Motivera ditt val av metod vid berdkning av Rr.
Vilka slutsatser kan du dra utifrén detta resultat da du vet att l[&neréntan ar 6 %?
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3. Foretagsanalys
3.1)

Aret ir 2009 och ett lantbruksforetag ska se éver ekonomin.

Potatisproduktion

Potatisproduktionen star for den storsta delen av arbetstiden och ér foretagets kdrnverksamhet.
Potatisproduktionen har stéindigt 6kat under &rens lopp. 1980 byggdes huvudlagret, vilket rymmer 300
ton potatis, 1995 byggdes “’storlagret” vilket rymmer 100 ton. Under 2004 byggdes ytterligare ett lager
vilket gor att man idag har en total lagringskapacitet pa 600 ton.

Agarna odlar den storsta delen av potatisen sjélva. Potatisskdrden dr dock forhallandevis osiker och
hektaravkastningen kan variera mellan 15 och 40 ton per ha. Detta medfor att man ibland koper potatis
fran grannar eller annan grossist for att man ska kunna sélja ca 500 ton sorterad vara till butiker samt
direktforsiljning pa garden. Pa garden sorteras och paketeras all potatis.

50 % av all potatis séljs i form av 16svikt i 250 kg containers, 40 % séljs i forpackade 3,5 och 10 kg
pasar, ovriga 10 % séljs direkt till kunderna frén lagret. En stor del av tiden gér &t till att transportera
potatisen till ett 15-tal nérliggande ICA, COOP och Hemkd&psbutiker. Totalt levereras 8 till 10 ton per
vecka. Inga avtal finns med butikerna utan all forséljning bygger pé ett mangérigt fortroende.

Nyligen genomforda investeringar i byggnader, inventarier och maskiner

Till de senaste investeringarna hor byggnationen av den tredelade maskinhall- och potatislagerlokalen
under 2006-2007. En strangldggningsmaskin for potatis kdptes 2006 och en investering i en ny
potatisupptagare skedde 2008.

Areal och arealfordelning

Av den sammanlagda brukade arealen 4gs 48 ha éker. Ytterligare 67 ha arrenderas. Pa 1/3 av arealen
(ca 30 hektar) odlas potatis, pa den 6vriga delen odlas spannmaél (ca 60 ha). En del vall for eventuell
avsalu odlas. 22 ha tridas och lite gronsaker odlas pa ca 3 hektar. Pa vallen har tidigare skordats
”hésthd” som hérdpressats i smébalar men man soker nu andra och mindre arbetskrévande alternativ
till att sélja vallen. Fastigheten omfattar dessutom 73 ha skog.

Groda Skord (kg/ha)
Potatis 25 000 (osorterad)
Hostvete 4 000

Korn 3500

Vall 4 000 (kg ts)
Mordtter 18 000

Trada

De samarbeten som utnyttjas i vixtodlingen &r dels att man lejer in vissa korslor, dels att en del av den
dgda marken byts ut mot néraliggande grannars mark. Byte av mark sker for att kunna fa en béttre
véxtfoljd samt bibehalla en betydande areal potatis.

En lantbruksekonomisk konsult har analyserat foretaget och framstéllt en finansieringsanalys som
finns bifogad.

a) Vilka slutsatser kan du dra rérande foretagets finansiella situation utifran den bifogade
finansieringsanalysen?
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2006 2007 2008
Tillforda medel fran driften
2305440 3079391 4118304,59 +  Foretagets intékter inkl. naturaférmaner
-1511687 -2051481 -2857585,1 - Foretagets kostnader
85400 85600 -129600 +/- Virdefordndring lager
0 0 0 +/- Vérdefordndring djur
879153 1113510 1131120 = Resultat fore avskrivningar
0 0 +/- Justering skogsbruk
22906 10275 128407,2 + UH byggn. o markanl.
0 0 0 +/- Justering ovrigt
-39825 -47029 -48918,3 - Rénteutgifter
862234 1076756 1210608 = TILLFORDA MEDEL FRAN DRIFTEN
A Tillforda medel exkl. upplaning
862234 1076756 1210608 + Tillférda medel fran driften
0 0 0 + Overavverkning av skog m.m.
0 0 0 + Spérrkonto uttag
0 0 0 + Extraordindra intdkter foretaget
0 0 0 + Regelbundna inkomster ej foretaget
0 0 0 + Extraordinéra inkomster ej foretaget
862234 1076756 1210608 = Summa tillférda medel
B Anvdnda medel exkl. amortering
0 0 0 + Underavverkning av skog m.m.
22906 10275 128407 + Underhall byggnader och markanl. (verklig)
255126 676000 441568 + Investeringar (netto)
1853 -16525 -495 + Investeringar i ek féreningar m.m.
0 0 0 + Spérrkonton inséttning
524039 669368 465342 + Privata utgifter inkl. naturaférméner
0 0 0 + Egna skatter
803924 1339118 1034822 = Summa anvénda medel
C Fordandring av omsdttningstilleangar
-38011 5781 171104 Likvida medel (6kn. +, minskning -)
-123345 201991 68772 Fordringar (6kn. +, minskning -)
85400 85600 -129600 Lager (6kn. +, minskning -)
0 0 0 Djur (6kn. +, minskning -)
-75956 293371 110276 = Summa foréndring av omséttningstillgangar
Behov av eller mojlighet att minska skulder
862234 1076756 1210608 + Tillférda medel
-803924 -1339118 -1034822 - Anvinda medel
75956 -293371 -110276 - Okning av omséttningstillgangar
+ Eller minskning av omséttningstillgdngar
134266 -555733 65510 = Summa: Behov av att 6ka (-)
Eller mojlighet att minska (+) skulderna
D Fordndring av skulder
-199688,63 262367,00 116879,00 Kortfristiga skulder (6kn. +, minskning -)
-189577,53 -300004,00 -324993,22 - Langfristiga skulder, amortering
255000,00 593370,00 142604,00 + Langfristiga skulder, upplaning
-134266,16 555733,00 -65510,22 = Summa forandring av skulderna
E Fordndring av rorelsekapital
862234 1076756 1210608 + Summa tillférda medel
255000 593370 142604 + Langfristiga skulder, upplaning
1117234 1670126 1353212 =+ Summa totalt tillférda medel
803924 1339118 1034822 Summa anvénda medel
Okn. (-)/ minskning (+) av stamdjur
189578 300004 324993 + Langfristiga skulder amortering
993502 1639122 1359815 = - Summa totalt anvéinda medel
123732 31004 -6603 = Foréndring av rorelsekapital
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3.2)

Aret ir 2013 och X-by #gs och drivs av tva broder. Broder A har, forutom en 40-veckorskurs, dven
genomgatt driftsledarkursen, maskinskdtarkurs, skogskurs samt en ekonomikurs. B har ingen formell
lantbruksutbildning. Férutom familjen sé arbetar dven en anstélld pa garden.

A och B:s farfars far kom till X-by som bysmed vid sekelskiftet och kopte X-by 1913, som da bestod
av 9 ha fordelat pa 54 olika skiften. Ar 1947 kdptes ytterligare en gard och ar 1970 forvirvades
nuvarande gérdscentrum. Ar 1998 képtes ytterligare 25 ha &ker. Ar 2004 forvirvades en néraliggande
fastighet med 60 hektar dker och 60 hektar skog. Akermarken kiinnetecknas av god arrondering trots
att arealen fordelas pa totalt 7 gardar.

Produktionsinriktning

En betydande del av foretagets verksamhet har utgjorts av 60 st uppbundna mjélkkor, med tillhérande
28 procentig egen rekrytering samt uppfodning av 40 tjurkalvar till forséljning vid 2 ménaders alder.
Ibland séljs dven livdjur. Korna mjolkar i genomsnitt 9,5 ton ECM.

Forutom mjolkproduktion brukas totalt 360 ha &ker med tillhérande spannmals- och vallodling. Utav
dessa utgor 217 hektar 4gd dker medan restende areal arrenderas. For att kunna lagra och torka
spannmaélen finns en spannmalstork byggd 1996 med en kapacitet om 5 ton per timme och en total
lagringskapacitet for 1 100 ton.

Vid sidan om sysslorna pé garden arbetar A i begrinsad utstrickning med att kora gréivare,
rundbalspress och snordjning pa entreprenad. Ytterligare en “’bisyssla” ér tvd bikupor.

Nyligen genomforda investeringar i byggnader, inventarier och maskiner

Ar 2008 koptes en Valtra 151 med lastare, Huddig grivlastare och en Amazone gddningsspridare. Aret
dérpa koptes en skordetroska, Claas Lexion 520 och 2010 forvarvdes en 8m Vaderstadharv. Den
senaste investeringen innefattar en ny traktor, Fendt 724, ar 2013.

Areal och arealfordelning

Pé den 6vervigande delen av arealen odlas spannmaél. De dvriga grodorna bestar av bete, vall och
trida. Fastigheten omfattar dessutom 125 ha skog med en &rlig tillvixt om ca 750 m® Rotnettot
beriknas till 250 kr per m”>.

Framtidsutsikter
Agarna har funderingar p4 att avveckla mjolkproduktionen och i stéllet bedriva kottdjurs- och
spannmaélsproduktion. Under 2013 minskade antal mj6lkkor med 10 st.

Ekonomisk information
Foljande balansriakning (justerade vérden) redovisades av en konsult per 1/1 2013:

Balansrikning 1/1 2013 (Justerade virden)

Tillgangar Skulder
Aker och skog 28 100 000 Eget kapital 23 816312
Byggnadsinventarier 1250 000 Latent skatteskuld 9 600 000
Byggnader 4 600 000 Léngfristiga skulder 8142219
Maskiner 4 000 000 Kortfristiga skulder 133 131
Insatser i ek. foreningar 709 395
Djur 967 612
Kopt Lager 346 088
Lager av produkter 1128 415
Likvida medel och kundfordringar 590 152
Summa 41 691 662 41 691 662
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I anslutning till den justerade balansridkningen redovisade konsulten dven ett underlag med en
jamforelse mellan bokforda lagervarden och justerade lagervérden avseende 31/12 respektive
riakenskapsar.

Omsiittningstillgdngar: Varulager och djur 2011 2012 2013

Révaror och férnédenheter Bokfort Justerat Bokfort Justerat Bokfort Justerat
1410 Lager av produkter 997 160 1101915 775 030 1128415 936 244 1194 700
1420 Lager, inkopt 402 356 414 426,68 336 008 346 088,24 88 367 91 018,01
S:a ravaror och fornod 1399516 1516341,68 1111038 147450324 1024611 1285718,01
1430 Djurbesténd 8970 00 1066 751,2 1060630 967 612 834300 892 308

S:a varor tillverkning 8970 00 1066 751,2 1060630 967 612 834 300 892 308

S:a Varulager 2296 516 2583092,88 2171668 244211524 1858911 2178 026,01

Dessutom redovisade konsulten en komplett finansieringsanalys for perioden 2011-2013 som finns
bifogad.

a) Vika slutsatser kan dra du betraffande foretagets finansiella situation under 2013 samt
utvecklingen under 2011-2013. Du bor grunda din analys pé négra vésentliga nyckeltal utan
att presentera en mangfald av berékningar. Notera att en justering av underhall av byggnader
och markanlédggningar kan vara nddvéndig for 2013.

b) Broderna arbetar tillsammans ca 4 000 timmar per ar till en kalkylerad kostnad om 200
kr/timme. Under 2013 sker ett traktorbyte (nettoanskaffning 1 205 000kr) och samtidigt
minskas kobeséttningen. Hur ser det ut med 16nsamheten 2013? Grunda din analys pa nagra
vésentliga nyckeltal t.ex. arbets- och kapitalinkomst, Rt och Rg. Ténk pa att tillimpa en
relevant avskrivningsprocent for respektive anldggningstillgéng. Det ar fullt tillrackligt att
basera din berdkning av nyckeltal pa Ingéende balans 1/1 2013.
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2011

477259275
-2618710,8
98310
41662
2293854

4439

-249778,95
2048514,05

2048514,05

2048514,05

4439
720000
98405

603557
307644
1734045

-120782,95
45357
98310
41662
64546,05

2048514,05
-1734045
-64546,05

249923

-82123
-167800
0
-249923

2048514,05
0
2048514,05

1734045
167800

1901845
146669,05

2012

4492726
-2867976
-288478
163630
1499902

6861

-256711
1250052

1250052

-90000

1160052

0

6861
403000
84961

581100
256663
1332585

-72261
-112597
-288478
163630
-309706

1160052
-1332585
309706

137173

27748
-164921
0
-137173

1160052
0
1160052

1332585
164921

1497506
-337454

2013

4372726
-2819778,1
-86427
-226330
1240190,86

354647

-177854
1416983,86

1416983,86

-290000

1126983,86

354647
1205000
82291

142250
264631
2048819

-455789,14
32801
-86427
-226330
-735745,14

1126983,86
-2048819
735745,14

-186090

-89223
0

275313
186090

1126983,86
275313
1402296,86

2048819
0

2048819
-646522,14

Tillforda medel fran driften

+ Foretagets intdkter inkl. naturaférméner
- Foretagets kostnader

+/- Vérdeforandring lager

+/- Vérdeforandring djur

= Resultat fore avskrivningar

+/- Justering skogsbruk

+ UH byggn. o markanl.

+/- Justering ovrigt

- Rénteutgifter

= TILLFORDA MEDEL FRAN DRIFTEN

A Tillforda medel exkl. upplaning

+ Tillférda medel fran driften

+ Overavverkning av skog m.m.

+ Spérrkonto uttag

+ Extraordindra intakter foretaget

+ Regelbundna inkomster ej foretaget
+ Extraordindra inkomster ej foretaget
= Summa tillférda medel

B Anvdinda medel exkl. amortering

+ Underavverkning av skog m.m.

+ Underhall byggnader och markanl. (verklig)
+ Investeringar (netto)

+ Investeringar i ek féreningar m.m.

+ Spérrkonton inséttning

+ Privata utgifter inkl. naturaférméner

+ Egna skatter

= Summa anvénda medel

C Fordandring av omsdttningstilleangar
Likvida medel (6kn. +, minskning -)
Fordringar (6kn. +, minskning -)

Lager (6kn. +, minskning -)

Djur (6kn. +, minskning -)

= Summa foréndring av omséttningstillgangar

Behov av eller mojlighet att minska skulder
+ Tillférda medel

- Anvinda medel

- Okning av omsittningstillgangar

+ Eller minskning av omséttningstillgdngar
= Summa: Behov av att 6ka (-)

Eller mojlighet att minska (+) skulderna

D Fordndring av skulder

Kortfristiga skulder (6kn. +, minskning -)
- Langfristiga skulder, amortering

+ Langfristiga skulder, upplaning

= Summa foréndring av skulderna

E Fordndring av rorelsekapital
+ Summa tillférda medel

+ Langfristiga skulder, upplaning
=+ Summa totalt tillférda medel

Summa anvénda medel

Okn. (-)/ minskning (+) av stamdjur
+ Langfristiga skulder amortering
= - Summa totalt anvéinda medel

= Foréndring av rorelsekapital
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3.3)

X-Bo ér beldget ndgonstans i Sverige. Foretaget d4gs och drivs av Mr. X-Bo. De tva vuxna barnen
hjélper till med arbetet pa garden i man av tid. Garden har tillhort slékten i fyra generationer. Den
yngre generationen kan ténka sig att 6verta garden men kanske inte i form av aktiv drift.

Under perioden 2010-2012 brukas ca 100 ha dker varav 65 ha dgd. Pa de 35 ha dkermark som
arrenderas av granngarden bedrivs vallodling. X-Bo arrenderar dessutom 35 ha betesmark av samma
granngard. Till garden hor 40 ha skog.

Foretaget bedriver 2010-2012, forutom vaxtodling, ocksa dikoproduktion med 40 dikor i en
avelsbeséttning. En byggnad for ungdjur uppfordes 1995.

Dikorna finns pa granngérden dér en storre loge och all betesmark arrenderas. Huvuddelen av tjurarna
och de driktiga kvigorna siljs som avelsdjur. Samtliga djur géar pa djupstrobadd.

Mr. X-Bo hyr in tjénster s& som siddd, besprutning samt spridning av stall- och handelsgddsel. Troskan
delas med samma granne som skdter sddden. Samarbetet med sadd och skord fungerar bra. Garden har
egen slatterkross och kombipress. Dessa arbeten vill Mr. X-Bo helst utfora vid rétt tidpunkt for att fa
bista kvalitét pa fodret.

I 6vrigt kan ndmnas att Mr. X-Bo dr mycket intresserad av avel och har gétt en kurs i djurdgarsemin.
Brukaren har dessutom avslutat forkortad driftsledarkurs samt maskinsk&tarkurs.

Foretagarens (inklusive familjens) egen arbetsinsats i foretaget uppgar till ca 2 000 timmar for ar 2012.
Kalkylerad kostnad for denna arbetsinsats antas vara 190 kr/timme. Inflationen, och dédrmed eventuella
prisfordndringar, antas vara forsumbara under 2012.

Foljande approximativa balansriakning utifrén justerade vérden redovisas for foretaget 1/1 2012.
Dessutom genomfordes en finansieringsanalys for perioden 2010-2012.

Balansrikning per 1/1 2012

Tillgangar Skulder

Fastighet 8 400 000 Eget kapital 12 428 000
Bostidder 1 600 000 Latent skatteskuld 3020 000
Ekonomibyggnader 1 100 000 Leverantorsskulder 22 000
Byggnadsinventarier 400 000

Maskiner 1 100 000

Djur 660 000

Insatser i ek.for. 150 000

Ovrigt lager 200 000

Placeringskonton 900 000

Fordringar och likvida medel 960 000

Summa tillgangar 15470000  Summa skulder 15 470 000

Finansieringsanalys X-Bo:
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2010 2011 2012
Tillforda medel fran driften
1857625 1693070 1672014 + Foretagets intdkter inkl. naturaférmaner
-822672,79 -744769 -682609 -  Foretagets kostnader
-15303 -110801 -97216 +/- Virdeforandring lager
-107746 -37315 23545 +/- Vérdeforandring djur
911903,21 800185 915734 = Resultat fore avskrivningar
0 0 0 +/- Justering skogsbruk
0 2710 0 + UH byggn. o markanl.
0 0 0 +/- Justering ovrigt
20681 59834,84 64010,33 - Rinteutgifter
932584,21 862729,84 979744,33 = TILLFORDA MEDEL FRAN DRIFTEN
A Tillforda medel exkl. upplaning
932584,21 862729,84 979744,33 + Tillforda medel fran driften
0 0 0 + Overavverkning av skog m.m.
0 0 0 + Spérrkonto uttag
0 0 0 + Extraordindra intdkter foretaget
0 0 0 + Regelbundna inkomster ¢j foretaget
0 0 0 + Extraordinéra inkomster ej foretaget
932584,21 862729,84 979744,33 = Summa tillférda medel
B Anvdinda medel exkl. amortering
0 0 0 + Underavverkning av skog m.m.
0 2710 0 + Underhall byggnader och markanl. (verklig)
-7800 497000 0 + Investeringar (netto)
4705 -16336 1609 + Investeringar i ek foreningar m.m.
0 0 0 + Spérrkonton inséttning
37479,23 146980,22 753049,51 + Privata utgifter inkl. naturaférméaner
483945 164140 175796 + Egna skatter
518329,23 79449422 930454,51 = Summa anvinda medel
C Fordandring av omsdttningstilleangar
253068,58 -222768,38 410394,82 Likvida medel (6kn. +, minskning -)
335942 386938 -157034 Fordringar (6kn. +, minskning -)
-15303 -110801 -97216 Lager (6kn. +, minskning -)
-107746 -37315 23545 Djur (6kn. +, minskning -)
465961,58 16053,62 179689,82 = Summa forandring av omséttningstillgangar
Behov av eller mojlighet att minska skulder
932584,21 862729,84 979744,33 + Tillforda medel
-518329,23 -794494,22 -930454,51 - Anvénda medel
-465961,58 -16053,62 -179689,82 - Okning av omsittningstillgangar
+ Eller minskning av omséttningstillgdngar
-51706,6 52182 -130400 = Summa: Behov av att 6ka (-)
Eller mojlighet att minska (+) skulderna
D Fordndring av skulder
51706,79 -52182 130400 Kortfristiga skulder (6kn. +, minskning -)
0 0 0 - Langfristiga skulder, amortering
0 0 0 + Langfristiga skulder, uppléning
51706,79 -52182 130400 = Summa forandring av skulderna
E Fordndring av rorelsekapital
932584,21 862729,84 979744,33 + Summa tillférda medel
0 0 0 + Langfristiga skulder, uppléning
932584,21 862729,84 979744,33 =+ Summa totalt tillforda medel
518329,23 79449422 930454,51 Summa anvinda medel
0 0 0 Okn. (-)/ minskning (+) av stamdjur
0 0 0 + Langfristiga skulder amortering
518329,23 79449422 930454,51 = - Summa totalt anvinda medel
414254,98 68235,62 49289,82 = Forandring av rorelsekapital
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b)

c)

d)

Vad kan du utifrén finansieringsanalysen, justerad balansrdkning samt gérdsbeskrivningen
sdga om foretagets finansiella situation under den aktuella perioden? Vilka réd skulle du ge
foretagaren givet den information du har tillgdnglig? Hur har rérelsekapitalet utvecklats pa
foretaget under de tre aren?

Berikna familjens arbets- och kapitalinkomst (pa kort sikt) for verksamhetséret 2012.
Beridkna forrdntningen pé totalt kapital (kort sikt), Rt

Finns det nagra faktorer som forsvarar dina mojligheter att berékna ett “korrekt” justerat
resultat givet den information du har tillgénglig i denna uppgift? Vilken information saknar du

sarskilt?

Vilka slutsatser kan du dra utifrén de berdknade nyckeltalen for 2012? Svara kortfattat.
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3.4)

Z-gard drivs av Z med hjélp av en anstélld och &r beldgen i Mélardalen. Z-Géard bedrivs som
aktiebolag. Brukningsenheten omfattade 2012 720 hektar varav 605 hektar arrenderas av andra aktorer
an aktiedgarna.

Produktionsinriktning

Pa garden bedrivs spannméalsproduktion for avsalu, froodling samt utsddesodling. Den huvudsakliga
grodan dr hostvete. Froodlingen omfattar ca 70 ha och 4r en véxande produktionsgren. Dessutom odlas
for nérvarande ca 10 ha ho for forsiljning till hohandlare/héstégare. Z-gard erbjuder olika kdrslor pa
entreprenad, bland annat snérdjning och besprutning.

Foretagets justerade balansrakning per 30/6 2010 redovisas nedan. Foretaget tillimpar brutet
rakenskapsér. Finansieringsanalysen for en trearsperiod bifogas.

Tillgdngar Skulder

Byggnadsinventarier 1250 000 Eget kapital 6 540 000
Maskiner 8 500 000 Latent skatteskuld 30 000
Investeringar i ekonomisk forening 300 000 Langfristiga skulder 4 500 000
Kostnader for kommande grodor 1 800 000 Kortfristiga skulder 3 500 000
Lager av djur 120 000

Lager av produkter 1 400 000

Kundfordringar och likvida medel 1200 000

Summa 14 570 000 14 570 000

Dessutom bor beaktas foljande:

- Foretagaren arbetar ca 1 500 timmar. Affarsredovisningen for Z-Gard AB beaktar en total
l6nekostnad for foretagaren inklusive sociala avgifter om ca 330 000 kr. Foretagarens
inkomstkrav &r ca 220 kr/timme.

- Arcalbidraget (gardsstddet) uppgick till 1 053 000 kr for 2010/2011. Ovriga sidointikter och
rorelseintdkter uppgick till 3 340 000 under samma riakenskapsar.

- I samband med att en justerad rdkenskapsanalys genomforts framkommer foljande
information avseende fordndringen i de justerade lagervirdena for perioden 2010/2011 (dvs.

UB - IB):
Foréndring producerat lager -517 000 kr
Foréndring i lager av inkdpta produkter -287 000 kr
Foréndring i djurlager -15 000 kr
Foréndring i kostnad f. kommande grodor -350 000 kr

Under 2010/2011 har maskiner inkopts for 1 100 000 kr och byggnadsinventarier har kdpts for 283
918 kr. Maskinerna skrivs av med 14 % pa nuvérdet och byggnadsinventarierna skrivs av med 11 %
pa nuvérdet. Inga fordndringar i prisindex antas ha skett under éret.

Foretagets finansieringsanalys grundad pé affarsredovisningen 1/7 2008 till 30/6 2011:
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2008-2009 2009-2010 2010-2011
Tillforda medel fran driften
9 397 548,92 9816 320,55 9409 798,43 +  Foretagets intékter inkl. naturaférmaner
-7 622 527,75 -8 692 574,89 -7 376 621,87 - Foretagets kostnader
29 531,00 136 358,00 -999 797,00 +/- Virdefordndring lager
0,00 -42 000,00 -15 000,00 +/- Virdeforandring djur
1 804 552,17 1218 103,66 1018 379,56 = Resultat fore avskrivningar
0,00 0,00 0,00 +/- Justering skogsbruk
15 812,73 612,00 176 595,97 + UH byggn. o markanl.
3 000,00 21 300,00 -41,44 +/- Justering dvrigt
-590 032,40 -128 262,76 -249 555,62 - Rénteutgifter
1233 332,50 1111 752,90 945 378,47 = TILLFORDA MEDEL FRAN DRIFTEN
A Tillforda medel exkl. upplaning
1233 332,50 111175290 945 378,47 + Tillforda medel fran driften
0,00 0,00 0,00 + Overavverkning av skog m.m.
0,00 0,00 0,00 + Spérrkonto uttag
0,00 0,00 0,00 + Extraordinira intdkter foretaget
0,00 0,00 0,00 + Regelbundna inkomster ej foretaget
0,00 0,00 0,00 + Extraordindra inkomster ej foretaget
1233 332,50 111175290 945 378,47 = Summa tillférda medel
B Anvdnda medel exkl. amortering
0,00 0,00 0,00 + Underavverkning av skog m.m.
15 812,73 612,00 176 595,97 + Underhall byggnader och markanl. (verklig)
1 444 755,00 2 087 200,00 1383 918,00 + Investeringar (netto)
77 441,00 65 417,00 687 350,00 + Investeringar i ek féreningar m.m.
0,00 0,00 0,00 + Spérrkonton inséttning
32 000,00 0,00 0,00 + UTDELNING
36 792,00 36 578,00 381,00 + Egna skatter
1 606 800,73 2189 807,00 2248 244,97 = Summa anvénda medel
C Fordndring av omsdttningstillgangar
-30 159,31 3137,63 27 781,62 Likvida medel (6kn. +, minskning -)
-88 040,56 424 639,20 227 319,36 Fordringar (6kn. +, minskning -)
29 531,00 136 358,00 -999 797,00 Lager (6kn. +, minskning -)
0,00 -42 000,00 -15 000,00 Djur (6kn. +, minskning -)
-88 668,87 522 134,83 =759 696,02 = Summa forédndring av omséttningstillgangar
Behov av eller mojlighet att minska skulder
1233 332,50 111175290 945 378,47 + Tillforda medel
-1 606 800,73 -2 189 807,00 -2 248 244,97 - Anvinda medel
-522 134,83 - Okning av omsittningstillgangar
88 668,87 759 696,02 + Eller minskning av omséttningstillgdngar
-284 799,36 -1 600 188,93 -543 170,48 = Summa: Behov av att dka (-)
Eller mojlighet att minska (+) skulderna
D Fordndring av skulder
155 670,48 1 084 299,12 66 902,59 Kortfristiga skulder (6kn. +, minskning -)
-217 674,00 -15 712,65 -843 732,11 - Langfristiga skulder, amortering
346 802,88 531 602,46 1 320 000,00 + Léngfristiga skulder, upplaning
284 799,36 1 600 188,93 543 170,48 = Summa forandring av skulderna
E Fordndring av rorelsekapital
1233 332,50 111175290 945 378,47 + Summa tillférda medel
346 802,88 531 602,46 1 320 000,00 + Léngfristiga skulder, upplaning
1580 135,38 1 643 355,36 2265 378,47 =+ Summa totalt tillférda medel
1 606 800,73 2189 807,00 2248 244,97 Summa anvédnda medel
0,00 0,00 0,00 Okn. (-)/ minskning (+) av stamdjur
217 674,00 15 712,65 843 732,11 + Langfristiga skulder amortering
1 824 474,73 2 205 519,65 3091 977,08 = - Summa totalt anvéinda medel
-244 339,35 -562 164,29 -826 598,61 = Forandring av rorelsekapital
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a) Vad kan du séga om foretagets finansiella situation utifran foreliggande finansieringsanalys.

b) Vad skulle arbets- och kapitalinkomsten ha uppgatt till om foretaget hade drivits som enskild
néringsverksamhet?

¢) Vad kan du séga om foretagets 16nsamhet? Berdkna forrdntningen pa eget kapital Rg samt
totalt kapital Rt pa kort sikt for 2010/2011. Namn en vésentlig forklaring till det svaga
resultatet.
Tips: For enkelhetens skull - utga frén tillgangar och skulder enligt ingédende balans 30/6 2010.

3.5)

X-gérd arrenderar all mark bortsett fran 37 hektar som koptes ar 2011. Lantbrukare X ar uppvuxen i
trakten och drev tidigare lantbruk tillsammans med anhoriga. Stamfastigheten tilltraddes 1983. 1996
overtog lantbrukare X hela foretaget. Den totala dkerareal som foretaget arrenderar bestar av enheter
fran nio gardar om totalt ca 850 hektar dker. Tvé av gérdarna &r s.k. gdrdsarrenden medan ovriga
arrenden endast innefattar dkermark. Foretaget har expanderat under 2000-talet. 1999 tillkom ett
arrende om ca 200 hektar och 2008 ytterligare ca 180 hektar éker.

Pa garden bedrivs véxtodling med fokus pé spannmal med framfor allt hostvete 1 vaxtfoljden.
Vixtfoljden innefattar dven andra grodor sdsom vérvete, hdstraps, varraps, lin, drtor och vall. Overlag
kénnetecknas marken av god bordighet vilket enligt Mr. X har gett god avkastning under &ren. Under
tidigare ar odlades en mindre areal kravmaérkta grodor. Dé dessa grodor inte genererade tillrdckligt
mervérde, har de &tergatt till konventionell produktion.

Utover véxtodlingen finns ndtkottsproduktion bestdende av knappt 90 dikor inklusive rekrytering.
Kalvarna séljs vid 6 ménaders alder som s.k. halvfabrikat. Under &r 2011 fordes animalieproduktionen
over till ett aktiebolag. Djuren séldes till bokfort vérde om totalt 756 882 kr. Under 2011 genomfoérdes
foljande nettoinvesteringar:

Fastighet och mark m.m. 3940 957
Byggnader 3470230
Maskiner 535 388

Summa 7946 575

Foljande justerade balansrikning uppréttades per 1/1 2011.

Tillgdngar Skulder

Jordbruksfastighet 0 Eget kapital 7 582 000
Byggnader 230 000 Beridknad latent skatteskuld 650 000
Maskiner 8 100 000  Langfristiga skulder 8 100 000
Byggnadsinventarier 4900000  Kortfristiga skulder 2 400 000
Insatser i ekonomisk forening 460 000

Lager av djur 1222 000

Lager av fornddenheter 1 170 000

Producerat lager 1350 000

Kundfordringar och likvida medel 1300 000

Summa 18 732 000 18 732 000

Utifran foretagets affdrsredovisning genomfordes en finansieringsanalys for perioden 2009-2011:
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2009 2010 2011
Tillforda medel fran driften
9972 950 10 583 273 10130544 + Foretagets intdkter inkl. naturaférmaner
-8 703 254 9605111 -7110024 -  Foretagets kostnader
201 168 676 880 -202 534 +/- Vérdeforandring lager
-16 107 43 604 -756 882 +/- Vérdefordndring djur
1454 757 1 698 646 2061104 = Resultat fore avskrivningar
0 0 0 +/- Justering skogsbruk
223700 158 783 220135 + UH byggn. o markanl.
0 0 0 +/- Justering ovrigt
-426 781 -258 687 -630 156 - Rinteutgifter
1251676 1598 741 1651083 = TILLFORDA MEDEL FRAN DRIFTEN
A Tillforda medel exkl. upplaning
1251676 1598 741 1651 083 + Tillforda medel fran driften
+ Overavverkning av skog m.m.
+ Spérrkonto uttag
+ Extraordindra intakter foretaget
+ Regelbundna inkomster ej foretaget
+ Extraordindra inkomster ej foretaget
1251676 1598 741 1651 083 = Summa tillférda medel
B Anvdinda medel exkl. amortering
0 0 0 + Underavverkning av skog m.m.
223700 158 783 220 135 + Underhall byggnader och markanl. (verklig)
1388 500 1412 760 7946 575 + Investeringar (netto)
-49 107 10 405 745 123 + Investeringar i ek foreningar m.m.
0 0 0 + Spérrkonton inséttning
51749 297 787 406 265 + Privata utgifter inkl. naturaférméaner
218 873 232 676 216 503 + Egna skatter
1833715 2112411 9534601 =Summa anvanda medel
C Fordndring av omsdttningstillgangar
101 646 -160 341 226 650 Likvida medel (6kn. +, minskning -)
-1899 979 336 645 -640 685 Fordringar (6kn. +, minskning -)
201 168 676 880 -202 534 Lager (6kn. +, minskning -)
-16 107 43 604 -756 882 Dijur (6kn. +, minskning -)
-1613272 896 788 -1373 451 = Summa forédndring av omséttningstillgangar
Behov av eller mojlighet att minska skulder
1251676 1598 741 1651 083 + Tillférda medel
-1833715 -2112411 -9534 601 - Anvinda medel
-896 788 - Okning av omsittningstillgangar
1613272 1373451 + Eller minskning av omséttningstillgdngar
-1410457 -6 510 067 = Summa: Behov av att 6ka (-)
1031233 Eller mojlighet att minska (+) skulderna
D Fordndring av skulder
-955 599 1332152 1390 345 Kortfristiga skulder (6kn. +, minskning -)
-669 552 -683 269 -1722742 - Langfristiga skulder, amortering
593918 761 574 6 842 464 + Langfristiga skulder, upplaning
-1 031233 1410457 6510 067 = Summa forandring av skulderna
E Fordndring av rorelsekapital
1251676 1598 741 1651 083 + Summa tillforda medel
593918 761 574 6 842 464 + Langfristiga skulder, upplaning
1845593 2360316 8493 547 =+ Summa totalt tillférda medel
1833715 2112411 9534601 Summa anvinda medel
0 0 0 Okn. (-)/ minskning (+) av stamdjur
669 552 683 269 1722742 + Léangfristiga skulder amortering
2 503 267 2 795 680 11 257 343 = - Summa totalt anviinda medel
-657 674 -435 364 -2763 796 = Forandring av rorelsekapital
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a) Vad kan du utifran finansieringsanalysen, justerad balansrikning samt gérdsbeskrivningen séga om
foretagets finansiella utveckling under den aktuella perioden? Vilka rdd skulle du ge foretagaren givet
den information du har tillgénglig. Hur har rérelsekapitalet utvecklats pa foretaget under de tre aren?

b) Foretagarens (inklusive familjens) egen arbetsinsats i foretaget uppgar till ca 3 000 timmar per &r.
Kalkylerad kostnad for denna arbetsinsats antas vara 180 kr/timme.

Berikna familjens arbets- och kapitalinkomst (pa kort sikt) for verksamhetsaret 201 1. Beakta
sérskilt att en fastighet om 37 hektar tilltrdddes 14/3 2011. (OBS: Ingen justering med index
behover goras)

Beridkna forrdntningen pé totalt kapital (kort sikt), Rt

Berikna forrdntningen pa eget kapital (kort sikt), Rg

Vilka slutsatser kan du dra utifrén de berdknade nyckeltalen f6r 20117

Finns det nagra faktorer som forsvarar dina mojligheter att berékna ett “korrekt” justerat
resultat givet den information du har tillginglig?
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3.6)

Foretaget X-gérd drivs av familjen X. Lantbrukare X Gvertog driften av i slutet av 80-talet och
bedriver nu spannmals- och potatisodling pa ca 150 ha samt skogsbruk pa 50 ha. Dessutom finns ca 50
tackor och inackordering av nagra héstar. Familjen beréknar arbetsinsatsen till totalt ca 2 500
timmar/&r och riknar med en ”16n” om 190 kr/timme.

Foretagets historik

X-gard har funnits i sldkten sedan 1920-talet och arealen uppgar till ca 100 hektar dker samt ca 50
hektar skog. Tillviixten uppgar till ca 300 m’sk vilken virderas till 200 kr/m’sk. For nirvarande #gs
fastigheten till 60 % av brukaren medan resterande 40 % &gs av anhdriga men arrenderas av X.
Mjolkkorna avvecklades redan pa 1940-talet och driften inriktades mot spannmals- och potatisodling.
Foretaget bestar av X-gérd samt tillskottsarrenden pa ca 50 hektar.

Produktionsinriktning

En relativt normal vaxtfoljd tillimpas, dér det dven ingar ca 15-20 hektar potatis. Havre odlas endast i
mycket begransad utstrickning p.g.a. flyghavreproblem. En del av den aker som brukas ar fore detta
sjobotten med gyttjelera som dominerande jordart med lagt pH-virde. En relativt normal
arealfordelning for grodorna ér som foljer:

Groda Areal (ha) Uppskattad skord (kg/ha)
Hostvete 40 5500

Korn 52 5000

Oljevéxter 19 2300

Vall 11 6 500 (kg ts)

Bete pa éker 3 ?

Potatis 20 30 000

Uttagen areal 5

Summa 150

Animalieproduktionen bestér av ett 50-tal tackor vilka betar ca 10,5 hektar betesmark varav 3,0 ha ar
bidragsgrundande betesmark samt 3 hektar utgor akermark.

Pa garden finns en dldre torkanldggning frén 1950-talet med ett lagringsutrymme for 260 ton vete. Den
gamla ladugérden 4r ombyggd till potatislager. Dessutom finns en ppen maskinhall om ca 150 m?.
Under 2009 inkoptes en ny traktor med lastare om ca 155 hk och foretaget investerade i en paddock
for ca 135 000 kr. Under 2011 paborjades byggnation av ett ridhus da 206 063 kronor investerades i
byggnader. Samtidigt erhdlls ett kapitaltillskott. Ett ssmmandrag av genomforda investeringar
redovisas i tabellen nedan:

Tabell: Genomforda investeringar pa X-gard 2009-2011

Ar 2009 2010 2011
Maskiner 685 240 235 000 479 284
Byggnadsinventarier 34 000 0 0
Ekonomibyggnader 134 682 0 206 063

Foljande information erhalles fran afférsredovisningen for perioden 2009—2011. Du bor notera att det
rader god Overenstimmelse mellan bokforda och justerade lagervarden. Dessutom é&r arealen hdstsddda
grodor relativt konstant under denna period.
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Utdrag ur resultatrikning:

2009 2010 2011
Bokfort Justerat Bokfort Justerat Bokfort Justerat
INTAKTER
Klass 3000
3010 Spannmal 25 % 564 125,28 60 072,06 117 993,05
3011 Spannmal 12 % 422 236,00 610 117,00
3030 Oljevixter 33 436,11 102 441,00
3050 Forsiljn. Potatis 592 645,00 389 557,00 618 214,00
3150 Forsiljning far 10 427,18 24 864,80 77 708,20
3151 Eget varuuttag potatis 420,00 420,00
3190 Forsiljning hundar 10 600,00 48 000,00 24 000,00
3210 Skog pa rot 0,00 0,00
3220 Leverans virke 60 874,40 0,00
1280 UTDELNING
HARADSALLM 12 000,00 12 000,00 9200,00
3310 Fors. Fornddenheter 5 840,00 0,00
3340 Aterbiringar 7 512,00 0,00 5752,00
3360 Hyra inventarier 1 080,00
3370 Utforda arbeten 20 225,00 13 500,00 22 070,40
3371 Histverksamhet 70 799,00 52 038,00 90 241,00
3520 Frakt 0,00 0,00
3740 Oresutjamning 0,03 0,00 0,00
3973 Vinstavyttr. inventarier 136 285,00 163 900,00 75 000,00
Summa klass
3000 1424 618,49 0,00 1286 738,37 0,00 1754236,65 0,00
Ovriga rorelseintikter
Ovriga ersdttningar,
3999 intéikter 280,00
Summa Ovriga rorelseintékter
0,00 0,00 0,00 0,00 280,00 0,00
Erhéllna bidrag
3980 Erhéllna bidrag 374 787,00 357 601,00 346 912,00
SUMMA INTAKTER 1799 405,49 0,00 1644 339,37 0,00 2101 428,65 0,00
Bokfort Justerat Bokfort Justerat Bokfort Justerat
8:a Ovriga kostnader 1629365,99 0,00 57712706 0,00 -659503,85
S:A RORELSENS KOSTNADER -1592428,43 0,00 -1108082,69 0,00 -1482266,35
Resultat fore avskrivningar 206977,06 0,00 536256,68 0,00 619162,30

Finansieringsanalys:
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2009 2010 2011
Tillforda medel fran driften
1663120,49 1480 439,37 2026 428,65 + Foretagets intdkter inkl. naturaférmaner
-1006792,43 -1 368 566,69 -1475 621,35 -  Foretagets kostnader
-588313 216 861,00 29 980,00 +/- Vérdefordandring lager
2677 43 623,00 -36 625,00 +/- Vérdefordndring djur
70692 372357 544162 = Resultat fore avskrivningar
0 0 0 +/- Justering skogsbruk
15631,4 19 252,40 12 067,20 + UH byggn. o markanl.
0 0 0 +/- Justering ovrigt
-140497 -130 055,92 -159 061,89 - Raénteutgifter
-54173 261553 397168 = TILLFORDA MEDEL FRAN DRIFTEN
A Tillforda medel exkl. upplaning
-54173 261553 397168 + Tillforda medel fran driften
0 0 0 + Overavverkning av skog m.m.
0 0 0 + Spérrkonto uttag
0 0 0 + Extraordindra intdkter foretaget
0 0 0 + Regelbundna inkomster ej foretaget
0 0 0 + Extraordinéra inkomster ej foretaget
-54173 261553 397168 = Summa tillforda medel
B Anvdinda medel exkl. amortering
0 0 0 + Underavverkning av skog m.m.
15631 19252 12067 + Underhall byggnader och markanl. (verklig)
853922 235 000,00 685 347,40 + Investeringar (netto)
8500 3 445,00 9366,00 + Investeringar i ek foreningar m.m.
0 0 0 + Spérrkonton inséttning
430161 227 338,53 -1404 518,35 + Privata utgifter inkl. naturaférméaner
164681 139 000,00 102 084,55 + Egna skatter
1472895 624036 -595653 = Summa anvédnda medel
C Fordndring av omsdttningstillgangar
-326159,76 -216 000,13 2070 192,57 Likvida medel (6kn. +, minskning -)
88059 384 678,00 -16 596,25 Fordringar (6kn. +, minskning -)
-588313 216861 29980 Lager (6kn. +, minskning -)
2677 43623 -36625 Djur (6kn. +, minskning -)
-823737 429162 2046951 = Summa forandring av omséttningstillgangar
Behov av eller mojlighet att minska skulder
-54173 261553 397168 + Tillférda medel
-1472895 -624036 595653 - Anvinda medel
-429162 -2046951 - Okning av omséttningstillgangar
823737 + Eller minskning av omséttningstillgdngar
-703332 -791645 -1054131 = Summa: Behov av att 6ka (-)
Eller mojlighet att minska (+) skulderna
D Fordndring av skulder
-858156 635 947,00 88 338,50 Kortfristiga skulder (6kn. +, minskning -)
-649400 0,00 -34207,79 - Langfristiga skulder, amortering
2210887,69 155 697,64 1 000 000,00 + Langfristiga skulder, upplaning
703332 791645 1054131 = Summa forandring av skulderna
E Fordndring av rorelsekapital
-54173 261553 397168 + Summa tillforda medel
2210888 155698 1000000 + Langfristiga skulder, upplaning
2156714 417251 1397168 =+ Summa totalt tillforda medel
1472895 624036 -595653 Summa anvénda medel
0 0 0 Okn. (-)/ minskning (+) av stamdjur
649400 0 34208 + Langfristiga skulder amortering
2122295 624036 -561445 = - Summa totalt anvéinda medel
34419 -206785 1958613 = Foréndring av rorelsekapital
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a) Vilka slutsatser kan du dra betrdffande den finansiella och ekonomiska utvecklingen pa X-
gérd under perioden 2009-2011 givet att du enbart har tillgéng till ovanstdende information
samt nedanstaende prisstatistik fran Jordbruksverket.

Avrékningspriser, vegetabilier (kronor per 100 kg), himtade fran Jordbruksverket.

Produkt 2008 2009 2010 2011

Hostvete 178.,6 1144 162,2 179,2
Rég 140,3 80,9 123,8 165,7
Korn 144.,4 91,2 136,8 158,0
Foderkorn 126,9 89,3 131,4 151,2
Maltkorn 185,3 95,8 149.5 173,8
Foderhavre 113,9 76,6 108,7 138,1
Régvete 1188 91,5 140,4 1582
Matpotatis 297.9 2347 271,1 2683
Stirkelsepotatis 48,1 50,4 45,5 448

b) Vad kan du sdga om lonsamhet, likviditet och soliditet for X-gard under verksamhetséret 2011
givet att du har tillgéng till foljande justerade balansrdakning per 31/12 2010 samt information
enligt fraga delfriga a).

Balansrdkning 31/12 2010  (justerade vérden)

Tillgéngar Skulder

Fastighet 10 355 000 Justerat eget kapital 7 254 000
Byggnader 839 000 Latent skatteskuld 3 566 000
Byggnadsinventarier 93 000 Langfristiga skulder 5685 000
Maskiner 2 400 000 Kortfristiga skulder 677 000
Insatser ek. for 168 000

Lager av djur 127 000

Lager och fornddenheter ~ 881 000
Omsiéttningstillgangar 2319 000

Summa 17 182 000 17 182 000

Tips: Berdkna relevanta finansiella nyckeltal for 2011 med utgdngspunkt frén den information du har
for IB 1/1 2011. Berdkna forslagsvis lonsamhetsmatt sdsom t.ex. arbets- och kapitalinkomst,
16neférméga, avkastning pé totalt samt eget kapital pa kort sikt. Du kan anta att familjens arbetsinsats
vérderas till 190 kr/timme. Foljande avskrivningsprocenter tillimpas och du kan bortse frén ev.
prisfordndringar ar 2011.

Maskiner 0,14
Byggnadsinventarier 0,11
Ekonomibyggnader 0,037

c) Vilka slutsatser drar du betréffande foretagets ekonomiska och finansiella stéllning? Vilka
processer bor kunna utvecklas utifran delfraga a) samt b)?

d) Hur mycket behover foretaget forbattra rorelseresultat fore avskrivningar for att na en
vinstmarginal pa 5 %?
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3.7)

Nedan foljer information om X-gard under borjan av 2000-talet.

Foretagets historik och arealunderlag

Garden arrenderas av Familjen X-son. Sammanlagt arrenderas ar 2003 ca 590 ha. Av denna areal &r 50
ha bete medan resterande del anvénds for spannmalsodling och vallproduktion (ca 40 ha). Under 2003
tillkom 47 ha.

Driftsinriktning

Pa garden bedrivs spannmalsproduktion for avsalu. Néstan all spannmélsproduktion produceras enligt
Sigills certifiering. Vid sidan av spannmalsproduktionen bedrivs dikoproduktion, med ca 65 dikor och
tillhérande uppfodning av ungtjurar. Ungefar 30 tjurar frén den egna produktionen {6ds upp till 12—14
ménaders alder. Utdver detta kops ungefar 20 ungtjurar in som halvfabrikat vilka slaktas vid 15-16
ménaders alder. Produktionen sker i ett nybyggt 16sdriftsstall, samt i en dldre stenladugérd.

Nyligen genomforda investeringar i byggnader, inventarier och maskiner
I november 2001 var det nybyggda 16sdriftsstallet klart. Investeringen kostade 1,2 miljoner, varav 1
miljon for bygget och ca 200 000 for markarbete och uppfyllning av grus.

Bland nyligen genomforda maskininvesteringar kan ndmnas; en 24 m Twinspruta (2001), en traktor
(2001), en crosskillvilt (2001), en kombisdmaskin 6m (2002) och en begagnad lastmaskin (2002),
samt en ny troska (2003).

Ar 2003 kunde foljande summariska balansrikning (justerade marknadsvirden) upprittas for foretaget
per 31/12:

Tillgangar Skulder

Byggnader 700 000 Eget kapital 2300 000
Byggnadsinventarier 700 000 Langfristiga skulder 4 200 000
Maskiner 4300 000 Kortfristiga skulder 1 300 000
Lager av djur 700 000

Lager av prod. fornédenheter 1 400 000

Summa 7 800 000 7 800 000

Familjens egen arbetsinsats uppgar till 2 200 timmar per ar. Kalkylerad kostnad for familjens
arbetsinsats dr 140 kr/timme. Enligt den uppréttade finansieringsanalysen for 2003 uppgick tillférda
medel frén driften till 1 500 000 kr. Lagerfordandringen i djur uppgick till + 100 000 kr och for dvriga
producerade varor uppgick lagerfordndringen till -50 000 kr. De sammanlagda ranteutgifterna uppgick
till 275 000 kr. I dina berdkningar kan du anta att maskiner skrivs av med 17 %, byggnadsinventarier
11 % och byggnader 3,7 %. Underhéll pa byggnader och markanldggningar kan du anta uppgar till 1
% av det sammanlagda (utgdende) vérdet av byggnader och byggnadsinventarier.

a) Berdkna familjens arbets- och kapitalinkomst for 2003.
b) Beridkna forrdntningen pé totalt kapital (Rr) for 2003
c) Berdkna forrdntningen pa det egna kapitalet (Rg) for 2003

d) Vilka slutsatser kan du dra utifrdn dessa nyckeltal?
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3.8)
Foretaget X-gérd drivs som enskild nidringsverksamhet av familjen X-son. Herr X dr utbildad
driftsledare medan Fru X &r verksam utanfor garden. Garden é&r beldgen i Mélardalen.

Foretagets historik

Garden arrenderas av Familjen X-son. Bland mer omfattande strategiska investeringar som genomforts
kan ndmnas nybyggnation av l9sdriftsstall (2001), byte av spannmalstork (1999) samt kop av ny
troska (2003).

Driftsinriktning

Pa garden bedrivs spannmalsproduktion for avsalu. Néstan all spannmélsproduktion produceras enligt
Sigills koncept. Vid sidan av spannmaélsproduktionen bedrivs dikoproduktion, med ca 65 dikor och
tillhdrande uppfodning av ungtjurar. Ungefar 30 tjurar frén den egna produktionen fods upp till 12—14
ménaders alder. Utdver detta koper man in ungefér 20 ungtjurar som slaktas vid 15—16 manaders
alder. Produktionen sker i ett nybyggt 16sdriftsstall, samt i en dldre stenladugérd.

Nyligen genomforda investeringar i byggnader, inventarier och maskiner
I november 2001 var det nybyggda losdriftsstallet klart. Investeringen kostade 1,2 miljoner, varav 1
miljon for bygget och ca 200 000 for markarbete och uppfyllning av grus.

En ny torkanldggning uppfordes 1999 for ca 400 000 kr, detta for att kunna utoka lagringskapaciteten.
Lagringskapaciteten motsvarar 500 ton spannmal. Bland nyligen genomférda maskininvesteringar kan
nidmnas; en 24 m Twinspruta (2001), en traktor (2001), en “crosskiller” vélt (2001), en sdémaskin
combijet 6m (2002) och en begagnad lastmaskin (2002), samt en ny troska (2003).

Areal och arealfordelning
Sammanlagt arrenderas under ar 2004 ca 590 ha, av dessa utgors 50 ha av bete medan resterande del
anvénds for spannmalsodling och vallproduktion (ca 40 ha). Under 2003 tillkom 47 ha.

a) Bifogad finner du en finansieringsanalys uppréttad for X-gérd for ar 2001, 2002, 2003. Vad
kan du utifran finansieringsanalysen och gérdsbeskrivningen séga om foretagets finansiella
utveckling under den aktuella perioden?

b) Ar 2003 kunde foljande summariska balansrikning (justerade marknadsvérden) upprittas for

foretaget:
Tillgangar Skulder
Byggnader 700 000 Eget kapital 1 600 000
Byggnadsinventarier 600 000 Latent skatteskuld 800 000
Maskiner 4 500 000 Langfristiga skulder 4200 000
Lager av prod. fornédenheter 1 400 000 Kortfristiga skulder 600 000
Summa 7200 000 7200 000

Familjens egen arbetsinsats uppgar till 2 200 timmar per ar. Kalkylerad kostnad for familjens
arbetsinsats ar 140 kr/timme.

c) Berdkna familjens arbets- och kapitalinkomst for 2003.
d) Berdkna forrdntningen pa totalt kapital samt forrédntningen pé eget kapital for 2003

e) Vilka slutsatser kan du dra utifrdn dessa nyckeltal?

43



2001 2002 2003
Tillforda medel fran driften
4364802 4714559 4756711 +  Foretagets intékter inkl. naturaférmaner
-3499631 -3547162 -4006982 - Foretagets kostnader
-86136 48306 175150 +/- Virdefordndring lager
-40000 50000 -65000 +/- Vérdefordndring djur
739035 1265703 859879 = Resultat fore avskrivningar
0 0 0 +/- Justering skogsbruk
36603 30789 68449 + UH byggn. o markanl.
0 0 0 +/- Justering ovrigt
-168057 -210001 -200025 - Rénteutgifter
607581 1086491 728303 = TILLFORDA MEDEL FRAN DRIFTEN
A Tillforda medel exkl. upplaning
607581 1086491 728303 + Tillférda medel fran driften
0 0 0 + Overavverkning av skog m.m.
0 0 0 + Spérrkonto uttag
0 0 0 + Extraordindra intakter foretaget
0 0 0 + Regelbundna inkomster ej foretaget
0 0 0 + Extraordinéra inkomster ej foretaget
607581 1086491 728303 = Summa tillférda medel
B Anvdinda medel exkl. amortering
0 0 0 + Underavverkning av skog m.m.
36603 30789 68449 + Underhall byggnader och markanl. (verklig)
1727237 487918 1221418 + Investeringar (netto)
9807 14338 16746 + Investeringar i ek féreningar m.m.
+ Spérrkonton inséttning
201147 217988 200104 + Privata utgifter inkl. naturaférméner
186667 170712 210905 + Egna skatter
2161461 921745 1717622 = Summa anvénda medel
C Fordandring av omsdttningstilleangar
218347 51916 -320417 Likvida medel (6kn. +, minskning -)
-813311 110433 878110 Fordringar (6kn. +, minskning -)
88500 123680 175150 Lager (6kn. +, minskning -)
-40000 50000 -65000 Djur (6kn. +, minskning -)
-546464 336029 667843 = Summa forédndring av omséttningstillgangar
Behov av eller mojlighet att minska skulder
607581 1086491 728303 + Tillférda medel
-2161461 -921745 -1717622 - Anvinda medel
-667843 - Okning av omséttningstillgangar
546464 -336029 + Eller minskning av omséttningstillgdngar
-1007416 -171283 -1657162 = Summa: Behov av att 6ka (-)
Eller mojlighet att minska (+) skulderna
D Fordndring av skulder
316094 352531 691302 Kortfristiga skulder (6kn. +, minskning -)
-181248 - Langfristiga skulder, amortering
691324 965860 + Langfristiga skulder, upplaning
1007418 171283 1657162 = Summa forandring av skulderna
E Fordndring av rorelsekapital
607581 1086491 728303 + Summa tillférda medel
691324 0 965860 + Langfristiga skulder, upplaning
1298905 1086491 1694163 =+ Summa totalt tillférda medel
2161461 921745 1717622 Summa anvénda medel
0 0 0 Okn. (-)/ minskning (+) av stamdjur
0 181248 0 + Langfristiga skulder amortering
2161461 1102993 1717622 = - Summa totalt anvéinda medel
-862556 -16502 -23459 = Foréndring av rorelsekapital
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3.9)

Y-géard brukas av lantbrukare Y. Gérden drivs med hjélp av en anstélld och &r beldgen 1 Svealands
slattbygder. I slutet av 90-talet dndrades foretagsformen fran att tidigare ha bedrivits som enskild firma
till aktiebolag. Foretaget tillampar s.k. brutet rikenskapsar i affarsredovisningen, 1/7 &r 1 - 30/6 &r 2

Ar 2001 uppgick kerarealen till 43 hektar dgd dker och 247 ha arrenderad mark. Infor sédsongen 2003
koptes ytterligare ca 57 ha dker och 102 ha éker arrenderades till. Foljande arealer brukades under
kalenderdren:

2005: 650 ha

2006: 675 ha

2007: 800 ha

Aktiebolaget arrenderar all mark inklusive den areal som dgs av lantbrukare Y. Under redovisningséret
2006/2007 uppgick det genomsnittliga arrendet till ca 1 500 kr/hektar aker. P4 garden bedrivs
spannmaélsproduktion for avsalu samt utsddesodling. De huvudsakliga grodorna ér hostvete, maltkorn
och froodling. Froodlingen omfattar ca 150 ha. En del av arealen odlas ekologiskt. Vidare erbjuds
olika kdrslor pa entreprenad, bland annat snérojning.

2004 byggdes en storre maskinhall och under hosten 2006 anskaffades bland annat en tork for ca 700
000 kr. Lantbrukare Y kan idag lagra ca 2 000 ton spannmal. 2005 koptes ytterligare en traktor med
lastare och plogblad, en sdmaskin samt en harv. Under de senaste fem aren har lantbrukare Y
investerat intensivt i moderna maskiner.

a) Nedan finner du en finansieringsanalys upprittad for AB Y-gérd for ar 2004/2005, 2005/2006
och 2006/2007. Vad kan du utifran finansieringsanalysen och gérdsbeskrivningen kortfattat
sdga om foretagets finansiella utveckling under den aktuella perioden?

1/7 2006 kunde utifran affdrsredovisningen foljande summariska balansrékning (justerade
marknadsvérden) uppréttas for foretaget:

Tillgangar Skulder

Byggnadsinventarier 237 000 Eget kapital 278 000
Maskiner 4 700 000 Latent skatteskuld 1 850 000
Insatser i ek. for 205 000 Langfristiga skulder 2100 000
Djur 150 000 Kortfristiga skulder 3 170 000
Lager samt kostnad for kommande grodor 1 720 000

Likvida medel och fordringar 386 000

Summa 7 398 000 7 398 000

Foretagarens egen arbetsinsats i foretaget uppgar till 2 000 timmar per ar. Kalkylerad kostnad for
denna arbetsinsats antas vara 180 kr/timme. I AB Y-gards resultatrdkning har en 16nekostnad for
dgaren lantbrukare Y beaktats om totalt 300 000 kr (inklusive sociala avgifter, forsdkringar m.m.) for
verksamhetsaret 2006/2007. Foretagaren har 1 affarsredovisningen redovisat kostnader for kommande
grodor som lager. Redovisade kostnader for kommande grodor uppgick till 2 233 493 kr per 30/6
2007. Djurens vérde (héstar) uppgick till 150 000 kr per 30/6 2006.

b) Beridkna foretagarens arbets- och kapitalinkomst (pa kort sikt) for verksamhetséret 2006/2007
i det fall att verksamheten skulle ha drivits som enskild nidringsverksamhet.

c) Berdkna forrdntningen pa totalt kapital (kort sikt), Rt under forutsittning att du utgér ifrdn
Ingaende balans (d.v.s. 1/7 2006)

d) Berdkna vinstmarginalen for detta foretag. Var noga med att definiera nyckeltalet
vinstmarginal.
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e) Vad ér din slutsats om foretagets lonsamhet?
Finansieringsanalys, Y-gard

2004-2005 2005-2006 2006-2007
Tillforda medel fran driften
5244 077 5204214 7011934 +  Foretagets intékter inkl. naturaférmaner
-4 356 927 -4 848 233 -6 012 141 - Foretagets kostnader
-92 100 -40 559 513493 +/- Virdefordndring lager
10 800 65 350 64 350 +/- Vérdefordndring djur
805 851 380 772 1577 635 = Resultat fore avskrivningar
0 0 0 +/- Justering skogsbruk
58 924 144 645 47 780 + UH byggn. o markanl.
0 0 0 +/- Justering ovrigt
-110 955 -176 404 -345 752 - Rénteutgifter
753 820 349013 1279 663 = TILLFORDA MEDEL FRAN DRIFTEN

A Tillforda medel exkl. upplaning
753 820 349013 1279 663 + Tillforda medel fran driften

0 0 0 + Overavverkning av skog m.m.
0 0 0 + Spérrkonto uttag
0 0 0 + Extraordindra intakter foretaget
0 0 0 + Regelbundna inkomster ej foretaget
0 0 0 + Extraordinéra inkomster ej foretaget
753 820 349 013 1279 663 = Summa tillférda medel
B Anvdnda medel exkl. amortering
0 0 0 + Underavverkning av skog m.m.
58 924 144 645 47 780 + Underhall byggnader och markanl. (verklig)
711 420 2219250 2218 647 + Investeringar (netto)
28 641 55323 64 362 + Investeringar i ek féreningar m.m.
0 0 0 + Spérrkonton inséttning
+ Privata utgifter inkl. naturaférméner
31533 672 36 125 + Egna skatter
830518 2419 890 2366914 = Summa anvénda medel
C Fordandring av omsdttningstilleangar
105 978 -54 687 -50 528 Likvida medel (6kn. +, minskning -)
435999 -306 180 104 790 Fordringar (6kn. +, minskning -)
-92 100 -40 559 513493 Lager (6kn. +, minskning -)
10 800 65 350 64 350 Djur (6kn. +, minskning -)
460 677 -336 076 632 105 = Summa foréndring av omséttningstillgangar
Behov av eller mojlighet att minska skulder
753 820 349 013 1279 663 + Tillférda medel
-830518 -2.419 890 -2366 914 - Anvinda medel
-460 677 336 076 -632 105 - Okning av omséttningstillgangar
+ Eller minskning av omséttningstillgdngar
-537 376 -1734 802 -1 719 356 = Summa: Behov av att 6ka (-)
Eller mojlighet att minska (+) skulderna
D Fordndring av skulder
86 746 398 215 383 754 Kortfristiga skulder (6kn. +, minskning -)
-109 961 -129 093 0 - Langfristiga skulder, amortering
560 591 1 465 680 1335 602 + Langfristiga skulder, upplaning
537376 1734 802 1719 356 = Summa forandring av skulderna
E Fordndring av rorelsekapital
753 820 349 013 1279 663 + Summa tillférda medel
560 591 1 465 680 1335 602 + Langfristiga skulder, upplaning
1314411 1 814 693 2615265 =+ Summa totalt tillférda medel
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3.10)

En kottproducent i sédra Ostergdtland har bestimt sig for att avveckla sitt foretag efter ménga ar av

verksamhet. Foljande summariska balansridkning for foretaget som bedrivs som enskild
nédringsverksamhet framgér av affirsredovisningen per 31/12 2012. Privatbostad ingér ej bland

redovisade tillgangar och skulder.

Tillgdngar Skulder

Jordbruksfastighet ovrigt 5000000 Eget kapital 4 545 000
Ekonomibyggnader 600 000 Langfristiga skulder 3 000 000
Ekonomibyggnader virdeminskning  -150 000  Kortfristiga skulder 55000
Byggnadsinventarier 400 000

Byggnadsinventarier virdeminskning -200 000

Maskininventarier 1700 000

Maskiner virdeminskning -950 000

Emissionsinsatser ek. forening 40 000

Insatser i ekonomisk forening 110 000

Diverse lager av foder 150 000

Lager av djur 400 000

Kundfordringar och likvida medel 500 000

Summa 7 600 000 7 600 000

Fastigheten siljs till en god granne for 14 000 000 kr. En opartisk vérdering visar pa ett véirde av

15 000 000 kr. Enligt kdpeavtalet beloper av denna kdpeskilling 200 000 kr pa byggnadsinventarier.
Maskinerna dvertas av grannen till ett pris av 900 000 kr enligt sirskild vérdering. Grannen Overtar
den vérdefulla dikobeséttningen till ett pris av 550 000 kr. Lagret av foder overtas till bokfort vérde.
Ovriga tillgéngar realiseras av siljaren. I dvrigt forekommer inga sirskilda skattemissiga avsittningar
sdsom t.ex. expansionsfond, periodiseringsfond eller skogskonto. Vid avvecklingen antas den effektiva

skattesatsen for de tillgdngar som avvecklas i enskild niringsverksamhet uppga till 55 %. For
jordbruksfastigheten och ekonomibyggnaderna dr dock den effektiva skattesatsen ca 27 %.

a) Vad blir den behallna formdgenheten efter det att dessa transaktioner dgt rum och skatt har

erlagts i laga ordning.

b) Har du ndgon/négra ytterligare synpunkter pé dessa avtal utifrén séljaren perspektiv?
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3.11)

En kottproducent i Falkopingstrakten har bestdmt sig for att avveckla sitt foretag efter ménga ar av
verksamhet. Foljande summariska balansridkning for foretaget vilket drivs som enskild
nédringsverksamhet framgér av affirsredovisningen per 31/12 2015. Privatbostad ingér ej bland

redovisade tillgangar och skulder.

Tillgangar Kr Skulder Kr
Jordbruksfastighet ovrigt 5000000  Eget kapital 4 545 000
Ekonomibyggnader 600 000 Langfristiga skulder 3 000 000
Ekonomibygg. (ack. Virdeminsk.) -150 000 Kortfristiga skulder 55000
Byggnadsinventarier 400 000

Byggnadsinventarier (ack. Vérdeminsk. -200 000

Maskininventarier 1700 000

Maskiner (ackumulerad viardeminskning) -950 000

Emissionsinsatser i ek. for 40 000

Insatser i ek. for 110 000

Diverse lager av foder 150 000

Lager av djur 400 000

Bankmedel 500 000

Summa tillgangar 7 600 000 Summa skulder 7 600 000

Fastigheten siljs till en granne for 16 000 000 kr. Enligt kopeavtalet beloper av denna kdpeskilling
500 000 kr pa byggnadsinventarier. Maskinerna dvertas av grannen till ett pris av 900 000 kr enligt
sérskild véirdering. Grannen Overtar den virdefulla dikobeséttningen till ett pris av 650 000 kr. Lagret
av foder dvertas till bokfort virde. Ovriga tillgingar realiseras av siljaren. I dvrigt forekommer enligt
deklarationen en avséttning till periodiseringsfond om 50 000 kr. Vid avvecklingen antas den
effektiva skattesatsen for de tillgdngar som avvecklas i enskild naringsverksamhet uppga till 62 %. For
jordbruksfastigheten och ekonomibyggnaderna ar dock den effektiva skattesatsen ca 27 %.

a) Vad blir den behallna formdgenheten efter det att dessa transaktioner dgt rum och skatt har

erlagts i laga ordning.

b) Har du ndgon/négra ytterligare synpunkter pé detta avtal utifran siljarens perspektiv?
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4. Tillampad linjar optimering
4.1)

En stiftelse overvéger att satsa pa specialiserad betesbaserad stutproduktion motsvarande en
produktion av 80 stutar per ar. Garden ar beldgen i ett omrade som é&r beréttigat till omfattande stod
men dessa stod krdver aktivt brukande av éker och betesmark. P& gérden finns 150 hektar aker och 90
hektar naturliga betesmarker. Betesmarken har tidigare utarrenderats men numera saknas denna
mdjlighet. Betesmarken dr beréttigad till ett sérskilt miljorelaterat stod om totalt 1 600 kr/hektar.
Investeringen innefattar en byggnad till en total kostnad om 3 000 000 kr men foretaget kan erhéalla ett
investeringsstod med 30 % av den totala investeringen. Avskrivningstiden ar 20 &r. Underhéllet
uppgar till 1 % av investeringen. Kalkylrdntan ar 5 %.

Pa garden finns for nérvarande traktorer, lastmaskin, troska och dvriga basmaskiner vilka &r att
betrakta som samkostnader da stiftelsens stadgar stipulerar att all &ker och betesmark brukas.
Maskiner for vallskérd saknas men kan hyras in till en kostnad av 2 000 kr/hektar inklusive forare.
Relevanta bidragskalkyler baserade pad Agriwise finns bifogade. Driftsledaren vill analysera om
stutproduktion kan vara ett ekonomiskt rationellt alternativ. I dagslaget domineras aktiviteterna av
fastighetsforvaltning och forhallandevis extensiv och ensidig spannmalsodling (korn) vilket ger
stiftelsen betydande ekonomiska problem. Arbetskraft kan anstillas till en kostnad om 271 kr/timme.

a) Vilka tre metoder kan anvindas for att viardera en mellanprodukt sdsom ensilage i detta fall?
Vilken metod skulle du foredra?

b) Kan du med hjilp av bidragskalkylerna analysera lonsamheten i stutproduktionen? Motivera
ditt svar utifrén en enkel sammanstéllning av bifogade bidragskalkyler.

c) Beskriv detta problem i linjdr form i matrisen. Var noga med att definiera och forklara dina
aktiviteter (X;) Ci—véirden samt restriktioner. Beskriv hur du gar till vdga for att avgora om
investeringen dr 16nsam. Om du 16ser detta problem i Excel, var skulle du kunna finna det
teoretiskt korrekta vérdet for ensilaget?
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TB-kalkyl - stut, mjolkras - 2024

Benimning Kvant. Enh. Pris/enh. Summa
Sérintdkter

Kott 310 kg 54,12 16 777
Notkreatursstod 1 st 1 001 1001
No6t, djupstrogddsel 9,35 ton 151 1412
Summa sérintékter 19190
Sérkostnader

Tjurkalv mjolkras 1 st 2765 2765
Kastrering 1 st 335,74 336
Kraftfoder 87 kg 9,47 824
Koncentrat 65 kg 4,79 311
Fodersad 182 kg 2,42 440
Bete, eget 2230 kg ts 0,96 2141
Ensilage, eget 2130 kg ts 1,97 4196
Mineralfoder 52 kg 15,44 803
Strohalm 1010 kg 1,4 1414
Diverse kostnader 1 st 361,11 361

El 200 kWh 1,46 292
Underhéll 6vriga invent. 1,83 st 9,71 18
Underhéll byggnadsinv. 1,83 st 176,34 323
Summa Sérkostnader 1 14224
TACKNINGSBIDRAG 1 4 966
Arbete, verksamhet 10 tim 271 2710
Rénta rorelsekapital 14 378 kr 0,07 1 006
Rénta djurkapital 5069 kr 0,07 355
Summa Sérkostnader 2 4071
TACKNINGSBIDRAG 2 895
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TB-kalkyl - ensilage, rundbal 2 skordar - 2024

Benimning Kvant. Enh. Pris/enh. | Summa
Sérintdkter

Ensilage rundbal, efter forluster, egen forbrukning | 5917 kg ts 1,97 11 656
Summa sérintékter 11 656
Sérkostnader

Utséde slattervall 7 kg 59 413
Godsling kvave (N) 132 kg 18,45 2435
Godsling fosfor (p) 10 kg 40,85 409
Godsling kalium (K) 69 kg 12,25 845
Plast och nét 23 bal 62,4 1435
Drivmedel 3 tim 293.6 881
Underhall, traktor 3 tim 105,02 315
Underhall, slatterkross 0,4 tim 308 123
Underhéll, rundbalspress 1 tim 754 754
Underhéll storbalsvagn 1 tim 72 72
Summa Sérkostnader 1 7 682
TACKNINGSBIDRAG 1 3974
Arbete 3,1 tim 257 840
Rénta rorelsekapital 1 860 kr 0,07 130
Avskrivning, slatterkross 0,4 tim 410 164
Avskrivning, rundbalspress 1 tim 655,56 656
Avskrivning, storbalsvagn 1 tim 60,43 60
Rénta, slatterkross 0,4 tim 103 41
Rénta, rundbalspress 1 tim 133 133
Rénta, storbalsvagn 1 tim 30 30
Summa Sérkostnader 2 2 054
Summa Sérkostnader 3 0
Gardsstod 1 ha -1595 -1595
Summa Sérkostnader 4 -1 595
TACKNINGSBIDRAG 2 1920
TACKNINGSBIDRAG 3 1920
TACKNINGSBIDRAG 4 3515
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TB-kalkyl - naturbete - 2024

Benimning Kvant. Enh. Pris/enh. Summa
Sdrintikter

Bete, utnyttjad mingd 1 800 kg ts 0,96 1728
Summa sarintdkter 1728
Sdrkostnader

Drivmedel, traktor 1 tim 293.6 294
Underhall, traktor 1 tim 105,02 105
Underhéll, stdngsel 2002 kr 0,04 80
Summa Séarkostnader 1 479
TACKNINGSBIDRAG 1 1249
Arbete, verksamhet 2 tim 271 542
Rénta rorelsekapital 125 kr 0,07 9
Avskrivning, stingsel 2002 kr 0,08 160
Rénta, stingsel 2 002 kr 0,03 60
Summa Séarkostnader 2 771
Summa Séarkostnader 3 0
Gardsstod 1 ha -1 595 -1 595
Summa Séarkostnader 4 -1 595
TACKNINGSBIDRAG 2 478
TACKNINGSBIDRAG 3 478
TACKNINGSBIDRAG 4 2073
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TB-kalkyl - varkorn, foder - 2024

Benimning Kvant. Enh. Pris/enh. Summa
Sdrintikter

Foderkorn 5300 kg 2,08 11 024
Summa sarintdkter 11024
Sdrkostnader

Utséde, varkorn 180 kg 5,55 999
Godsling kvive (N) 94 kg 18,45 1734
Godsling fosfor (p) 16 kg 40,85 654
Godsling kalium (K) 12 kg 12,25 147
Tillvéaxtreglering 0,2 ggr 230,00 46
Herbicid 1 ggr 225,00 225
Fungicid 0,6 ggr 394,29 237
Insekticid 0,4 ggr 47,45 19
Torkning (vh 20%) 5,7 ton 150,00 855
Analys, fodersiad 0,16 st 112,00 18
Drivmedel, traktor 2 tim 293,60 587
Drivmedel, troska 0,4 tim 468,00 187
Underhall, traktor 2 tim 105,02 210
Underhall, troska 0,4 tim 950,00 380
Underhall, spruta 0,2 tim 180,00 36
Transport 5,7 ton 78,34 447
Summa Séarkostnader 1 6 780
TACKNINGSBIDRAG 1 4244
Arbete 2,7 tim 271 732
Rénta rorelsekapital 1126 kr 0,07 79
Summa Séarkostnader 2 811
Summa Séarkostnader 3 0
Gardsstod 1 ha -1 595 -1 595
Summa Séarkostnader 4 -1 595
TACKNINGSBIDRAG 2 3433
TACKNINGSBIDRAG 3 3433
TACKNINGSBIDRAG 4 5028
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4.2)

En lantbrukare i Ostergétland med totalt 350 hektar dker funderar &r 2019 pa att borja odla potatis pa
en del av fastigheten som é&r s.k. ”potatisjord” och inte l&dmpar sig for hostvete eller hostraps.
Lantbrukaren kan &ven ténka sig att lagra potatisen, sortera, paketera och sélja till butiker i
niromrédet.

Tabell 1: Tackningsbidrag 2 for alternativa grodor inklusive arbetsforbrukning totalt under aret.
Téackningsbidrag 2 beaktar i det hér fallet ej kostnaden for arbetskraft samt avskrivning och rénta pa
maskiner/byggnader. Ett stod om 2 000 kr/hektar beaktas inte heller i TB2.

per ha Grodor pé lerjord Grodor pé “’potatisjord”

Hostvete  Hostraps ~ Maltkorn  Havre | Havre  Varvete  Potatis
Intakter 13 600 11200 9750 8700 | 8000 9700 73 500
Sérkostnader 2 | 6 500 6 000 5300 4800 | 4600 5500 37 000
TB2 7 100 5200 4 450 3900 |3400 4200 36 500
Arbetsbehov 5 5 4,5 4 4 5 60
Totalt

Potatiskalkylen avser det fall da lantbrukaren siljer osorterad potatis direkt till "uppsamlande handel”
och far ett pris om 2,10 kr/kg fritt gard. Avkastningen uppgér da till 35 000 kg/hektar. Potatisjorden
omfattar 120 hektar av totalt 350 hektar. Lantbrukaren har en valskott maskinpark for konventionell
véxtodling men saknar maskiner och byggnader for potatis. Vid en investering i lampliga maskiner for
potatisodling uppgar de sammanlagda kapitalkostnaderna (avskrivning och kalkylerad réntekostnad)
till 350 000 kr/ar och investeringen r att betrakta som ett ”odelbart paket”. Odlingen kan dd maximalt
uppga till 40 hektar potatis.

Lantbrukaren kan emellertid vélja att sortera, paketera och leverera direkt till butiker i ndromradet. Om
potatisen lagras och sorteras uppgér forlusterna till 20 %, dvs 7 000 kg/hektar ’forsvinner” av
ursprungliga 35 000 kg. I detta fall méste lantbrukaren investera i lagerutrymmen, sorterings- och
paketeringsutrustning till en sammanlagd kostnad om 5 miljoner kronor. Ekonomisk livsldangd
uppskattas till 20 ar och den reala kalkylréntan uppgér till 5 %. Kapitalkostnaden for lagret berdknas
enligt annuitetsmetoden. Nodvéndiga fordon for transporter leasas. En enkel summering av kostnader
per kg potatis presenteras av en konsult enligt nedan:

Intékter potatis sald i butik 6,5 kr/’kg
Kostnader:

Emballage per kg séld potatis 1,00 kr/kg
Driftskostnader i form av el m.m. 0,50 kr/kg
Underhéllskostnader m.m. 0,07 kr/kg
Leasingavgift och transportrelaterade kostnader 0,25 kr/kg

Arbetsatgangen berédknas till 0,002 timmar/kg potatis i den hogrationella anldggningen. Forsdljning pa
butik kan endast ske om investeringen om 5 miljoner kronor genomfors. For ndrvarande driver
lantbrukaren gérden tillsammans med ett 1&mpligt antal medarbetare och méter heller inga problem att
rekrytera. Arbetskraftskostnaden i foretaget uppgér till 240 kr/timme.

I 6vrigt géller att potatis endast kan odlas vart tredje ar pa “’potatisjorden”. Hostraps kan endast odlas
efter korn och d& maximalt utgéra 20 % av arealen. Hostvete kan endast sas efter hostraps och havre.
Hostvete och hostraps kan ej odlas pa “potatisjorden”.
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a) Kan du utifrén ovan angivna uppgifter avgdra om lantbrukaren bor satsa pa att silja potatisen
osorterad eller sorterad, givet att lantbrukaren investerar i l&dmpliga maskiner for
potatisodling?

b) Formulera detta problem som ett linjért planeringsproblem i bifogad matris med hjéilp av
heltal. Arbetet har redan paborjats men din uppgift &r att fardigstdlla modellen.
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4.3)

En lantbrukare pa Vara-sldtten brukar 500 hektar aker och har inga planer pé att expandera forutom att
kanske bygga ett eller tva slaktsvinsstall med 800 platser per stall. (se bifogad kalkyl baserad pé
Agriwise). Foljande grodor odlas pa gérden:

Tabell: Alternativa grodor med tillhdrande information

Hostvete Hostvete Varkorn  Varkorn Hostra

brod foder foder malt ps
Avkastning kg/ha 7700 7700 6 100 6100 3700
;Eﬁzi”vlfs:t’éimg exklusive arbete men 10 505 6 664 4244 7367 8300
Sarkostnader 2 ex arbete NA 9950 6780 NA NA
Arbetsbehov/hektar 3,8 3,8 2,7 2.7 42

Lantbrukaren dr medveten om att det rdder konkurrens om arbetskraft och darfor bedoms
arbetskostnaden uppga till 271 kr/timme inklusive brukarens krav pa egen erséttning. Brukaren kan
maximalt arbeta 1 800 timmar/ar. I 6vrigt s& rekryteras medarbetare i den utstrdckning som det ér
ekonomiskt motiverat.

Hostraps kan maximalt odlas pa 20 % av arealen. Hostraps kan sés efter halva kornarealen. I syfte att
nd en acceptabel vaxtfoljd kan hostvete endast sas efter hostraps och halva kornarealen.

Investeringen i ett slaktsvinsstall (800 platser) uppgar till 11 000 kr/plats eller totalt 8 800 000 kr.
Arlig kapitalkostnad (exklusive underhallskostnad) uppskattas till 7,2 % av investeringen. Ett stall kan
maximalt producera 3,48 omgangar per ar eller ca 2 780 grisar/ar. Foderspannmaél (hostvete foder och
foderkorn) odlas p& gérden. Foderkorn kan kopas frén grannar till ett pris om 2,50 kr/kg — dock
maximalt 500 000 kg/ér. Fodervete fér inte utgdéra mer &n 25 % av den totala spannmélskonsumtionen
1 grisproduktionen.

a) Formulera lantbrukarens beslutsproblem som ett linjért planeringsproblem i den bifogade
matrisen.

b) Har det ndgon betydelse om du véljer att tillimpa heltalsprogrammering for att 16sa uppgiften?
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TB-kalkyl - slaktsvin - 2024

Benimning Kvant. Enh. Pris/enh. Summa
Sdrintdkter

Kott 95,4 kg 22,84 2179
Gris, flytgodsel 6%ts 1,03 ton 33 34
Summa sérintékter 2213
Sarkostnader

Smaégris 1,02 st 968 987
Formedlingsavgift 1,02 st 145 148
Slaktgriskoncentrat 49 kg 6,91 339
Foderséd, egenproducerat 226 kg 2,4 542
Stréhalm 7,5 kg 1,4 11
Veterinar 1 st 24 24
Produktionsuppf6ljning 1 st 2,4 2
Diverse kostnader 1 st 13,43 13

El 40 kWh 1,46 58
Underhéll byggnadsinventarier 0,33 st 19,42 6
Summa Sérkostnader 1 2131
TACKNINGSBIDRAG 1 82
Arbete, verksamhet 0,3 tim 271 81
Rénta rorelsekapital 237 kr 0,07 17
Rénta djurkapital 345 kr 0,07 24
Summa Séarkostnader 2 122
TACKNINGSBIDRAG 2 -41
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4.4)

En Ultunastudent arbetar med en C-uppsats i syfte att analysera mjolkproduktionens konkurrenskraft i
utpriglad slattbygd. Gérden antas bestd av 400 hektar éker. Investeringen per koplats (inkl.
rekrytering) uppskattas till 115 000 kr. Den érliga kapitalkostnaden uppskattas till 9 % av investerat
belopp dvs. 10 350 kr/ko och ar. Underhallskostnaden for byggnaden (ej inventarier som &r beaktade i
kalkylerna) dr 1 % av investeringen. Stallet beriknas rymma maximalt 200 kor i produktion. Egen
rekrytering om 36 % tillimpas vilket innebér att inga kalvfardiga kvigor kan kopas in varfor alla
rekryteringskvigor produceras pa gérden. Inga kvigor séljs. Kvigorna betar hos en granne till en
kostnad av 0,96 kr/kg ts.

Forutom vall och betesvall pé aker odlas de dominerande grodorna enligt f6ljande forutséttningar:

Groda TB2 (ex. stod och arbete) Arbete i timmar/ha
Hostvete 7 000 3,5
Korn 4500 3,0

Fri vaxtfoljd tillimpas. All arbetskraft véarderas till 271 kr/timme. Enligt uppsatsens syfte s& forutsétts
fri tillgéng pa arbetskraft. Allt grovfoder odlas pé garden. Sléttervallen &r trearig och betesvallen dr
tioarig. Bada vallarna méaste sés in i korn. Ovrig information finns i bifogade kalkyler baserade pa
Agriwise.

a) Enligt bifogade kalkyler vérderas sléttervallen till 1,97 kr/kg ts samt betesvallen pa &ker
vérderas till 0,96 kr/kg ts. Vad ér dina synpunkter pa dessa viarden?

b) Nedan finner du en paborjad matris som gor det mdjligt att formulera detta problem som ett
linjért planeringsproblem. Formulera problemet i linjér form med utgdngspunkt frén
tillgénglig matris. Var noga med att specificera relevanta Cj-virden samt forklara hur du
utifran 16sningen till detta planeringsproblem kan vérdera ensilage och bete.
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TB-kalkyl - Mjolkko vallensilage - 2024

Benimning Kvant. Enh. Pris/enh. Summa
Sérintdkter

Levererad mjolk 10 484 kg 5 52420
Livkalv, Kviga 0,5 st 1575 788
Livkalv, tjur 0,5 st 2 465 1233
Kott, utslagsko 0,36 st 17 570 6 325
Notkreatursstod 1 st 1001 1001
Not, flytgddsel 9% ts 22,12 ton 63 1394
Summa sérintékter 63 160
Sérkostnader

Kalvfardig kviga 0,36 st 17 000 6120
Mjolknéring, kalvnéring 50 st 29,28 1 464
Koncentrat 1129 kg 4,99 5634
Premix 379 kg 6,72 2 547
Fodersid, korn 1347 kg 2,42 3260
Fodersid, vete 1259 kg 2,15 2707
Mineralfoder 53 kg 15,44 818
Mineralfoder sintid 6 kg 21,08 126
Salt 14 kg 15,44 216
Foderhalm 134 kg 1,6 214
Bete 118 kg ts 0,96 113
Ensilage egenproducerat 4 465 kg ts 1,97 8796
Stromedel 400 kg 1,4 560
Semin och kontrollavgift 1 st 1542,17 1542
Veterindr, medicin 1 st 1 009,83 1010
Rédgivning 1 st 73,86 74
Diverse kostnader 1 st 867,33 867

El 795 kWh 1,46 1161
Djurforsikring 1 st 149,96 150
Underhéll 6vriga invent. 1 st 19,42 19
Underhéll byggnadsinv. 1 st 529,02 529
Summa Sérkostnader 1 37928
TACKNINGSBIDRAG 1 25232
Arbete, verksamhet 21,7 tim 271 5 881
Rénta rorelsekapital 9961 kr 0,07 697
Rénta djurkapital 17 285 kr 0,07 1210
Summa Sérkostnader 2 7788
TACKNINGSBIDRAG 2 17 444
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TB-kalkyl - Rekryteringskviga, mjolkras - 2024

Benimning Kvant. Enh. Pris/enh. Summa
Sdrintdkter

Kalvfardig kviga 1 st 17 000 17 000
Notkreatursstod 1,2 st 1001 1201
No6t, djupstrogddsel 9,51 ton 63 599
Summa sérintékter 18 800
Sdrkostnader

Kvigkalv 1 st 1575 1575
Fodersad 351 kg 2,42 849
Koncentrat 265 kg 4,79 1269
Mineralfoder 59 kg 15,44 911
Bete 1470 kg ts 0,96 1411
Ensilage egenproducerat 3038 kg ts 1,97 5985
Semin och kontrollavgift 1 st 771,09 771
Halm, str6 507 kg 1,4 710
Diverse kostnader 1 st 410,35 410
Veterindr, medicin 1 st 374,78 375
Underhall 6vriga invent. 2,08 st 9,71 20
Underhéll byggnadsinv. 2,08 st 176,34 367
Forsékring 1 st 144,56 145
Summa Sérkostnader 1 14 798
TACKNINGSBIDRAG 1 4002
Arbete, verksamhet 13 tim 271 3523
Rénta rorelsekapital 3281 kr 0,07 230
Rénta djurkapital 17224 kr 0,07 1206
Summa Séarkostnader 2 4 958
TACKNINGSBIDRAG 2 -956
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TB-kalkyl - ensilage, 3 skordar - 2024

Benimning Kvant. Enh. Pris/enh. Summa
Sdrintikter

Ensilage, efter forluster 6 240 kg ts 1,97 12 293
Summa sarintakter 12 293
Sdrkostnader

Utséde, slattervall 7 kg 59,00 413
Godsling kvive (N) 176 kg 18,45 3247
Godsling fosfor (P) 15 kg 40,85 613
Godsling kalium (K) 103 kg 12,25 1262
Ensileringsmedel 22,3 ton 38,00 847
Plast 44 m2 3,85 169
Drivmedel, traktor 5 tim 293,60 1468
Drivmedel, lastmaskin 0,68 tim 226,00 154
Underhall, traktor 5 tim 105,02 525
Underhall, slatterkross 0,6 tim 308,00 185
Underhéll, rotorstrénglaggare 0,9 tim 450,00 405
Underhall, falthack 0,8 tim 553,00 442
Underhéll, ensilagevagn 1,6 tim 104,00 166
Underhall, lastmaskin 0,68 tim 69,00 47
Underhéll, plansilo 8 ton 34,54 276
Summa Séarkostnader 1 10 220
TACKNINGSBIDRAG 1 2073
Arbete 5,5 tim 271 1 490
Rénta rorelsekapital 1569 kr 0,07 110
Avskrivning, slatterkross 0,6 tim 250 150
Avskrivning, rotorstringlaggare 0,9 tim 250 225
Avskrivning, falthack 0,8 tim 708 566
Avskrivning, ensilagevagn 1,6 tim 87 139
Rinta, slatterkross 0,6 tim 103 62
Rénta, rotorstringlaggare 0,9 tim 75 68
Rénta, falthack 0,8 tim 177 142
Rénta, ensilagevagnar 1,6 tim 33 53
Summa Sarkostnader 2 3005
Summa Séarkostnader 3 0
Gardsstod 1 ha -1 595 -1 595
Summa Séarkostnader 4 -1 595
TACKNINGSBIDRAG 2 -932
TACKNINGSBIDRAG 3 -932
TACKNINGSBIDRAG 4 663
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TB-kalkyl - Akerbete - 2024

Benimning Kvant. Enh. Pris/enh. Summa
Sérintdkter

Bete, utnyttjad mingd 4970 kg ts 0,96 4771
Summa sérintékter 4771
Sérkostnader

Utsédde betesvall 3 kg 56 168
Godsling kvive (N) 150 kg 18,45 2768
Drivmedel, traktor 2,2 tim 293.6 646
Underhall, traktor 2,2 tim 105,02 231
Underhéll betesputsare 0,3 tim 203 61
Underhéll, stdngsel 2938 kr 0,04 118
Summa Sérkostnader 1 3991
TACKNINGSBIDRAG 1 780
Arbete, verksamhet 2,4 tim 271 650
Rénta rorelsekapital 907 kr 0,07 63
Avskrivning, betesputsare 0,3 tim 225 68
Avskrivning stingsel 2938 kr 0,08 235
Rénta, betesputsare 0,3 tim 45 14
Rénta, stingsel 2 938 kr 0,03 88
Summa Sérkostnader 2 1118
Summa Sérkostnader 3 0
Gardsstod 1 ha -1595 -1595
Summa Sérkostnader 4 -1 595
TACKNINGSBIDRAG 2 -338
TACKNINGSBIDRAG 3 -338
TACKNINGSBIDRAG 4 1257
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4.5

En mjolkproducent i Mélardalen har i samband med analys av foretaget ar 2015 bdrjat fundera pa vad
vallfodret egentligen kostar. Lantbrukaren bedriver spannmaélsodling och arealbidraget uppgér till 1
800 kr/hektar for all akerareal och dessutom ett vallbidrag om 500 Kr/ha. F6ljande kalkyler finns
tillgéingliga for nagra produktionsgrenar dér arbete &r sérkostnad motsvarande 220 kr/timme.
Sérkostnader hanforliga till kalkylerad rénta pé djur — och rorelsekapital har for enkelhetens skull
uteslutits i kalkylerna. Vallfodret har i brist pa annan lamplig varderingsmetodik helt enkelt vérderats
till ca 1,20 kr/kg. Lantbrukaren dr emellertid osédker pa om 1,20 kr/kg ts &r ett rimligt pris och
dessutom tyder en enkel kalkyl pé en forhéllandevis svag 16nsamhet i mjélkproduktionen.

Groda Enhet Hostvete Korn Havre Vall
Skoérdeniva Kg/ha 7 000 6 000 5500 6 500
Intdkter groda Kr/ha 9100 6 900 6 325 7 800
Bidrag Kr/ha 1 800 1 800 1 800 2 300
Summa Kr/ha 10 900 8 700 8125 10 100
Sérkostnader Kr/ha 5500 4 380 4 580 6 700
inkl. arbete

Tackningsbidrag  Kr/ha 5400 4320 3 545 3400
Arbetsbehov t/ha 5 4 4 10

Foljande Gversiktliga bidragskalkyl har uppréttats per mjolkko dir rekryteringsdjuren kops in fran en
granne som specialiserat sig pd uppfodning av kalvfardiga kvigor.

Bidragskalkyl Mjolkkor
Intédkter Kvantitet Pris Summa
M;jolk 9400 3,05 28 670
Kalv 1 1125 1125
Utslagsko 0,4*250kg 30 3 000
Summa 32795
Sérkostnader
Kviga 0,4 11 000 4 400
Grovfoder 3050 1,20 3660
Fodersad kopt 2 060 1,15 2 369
Koncentrat 1520 2,90 4408
Arbete 45 220 9 900
Diverse kostnader 7 550
Summa 32287
TB 508

Besittningen omfattar for ndrvarande 80 kor i 16sdrift 1 s.k. ”gron rastfélla”. Arealen uppgér till 150
hektar aker och ingen betesgéng forekommer pé garden. Grovfoder kan ej kopas in. Vallen ar tredrig
och kan endast sas in korn. Foretaget saknar for niarvarande tork- och lagringsanldggning for
spannmal. Hostvete kan endast odlas efter havre samt efter en tredjedel av vallarealen.

a) Mjolkforetagarens problem har formulerats i en linjér planeringsmodell. I nedanstaende tabell
redovisas 16sningen samt en kénslighetsrapport. Din uppgift dr att ge en kort men ekonomiskt
meningsfull tolkning av de markerade véirdena A) — E).
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Uppgift 4.5 - Linjir optimering

Hostvete Korn Havre Vall Mjolkko

antal 56,23076923(C) 12,51269538 43,71807385  37,53846 80

pris 5400 4320 3545 -4400 4168

return 303646,1538 54054,84406 154980,5718 -165169 333440

vinst 680952,3389(A)

Resriktion  Hostvete Korn Havre Vall Mjolkko Restriktion

Return 5400 4320 3545  -4400(B) 4168

Aker 1 1 1 1 <= 150

Insadd vall -1 0,33333 <= 0

Vixtfoljd 1 -1 -0,33333 <= 0

Grovfoder -6500 3050 | <= 0

Arbete 5 4 4 10 45 | <= 4500

Antal kor 1| <= 80

Losning Anviénda resurser

Aker 150 <= 150

Insadd vall 0 <= 0

Vixtfoljd 0 <= 0

Grovfoder 2,91038E-11 <= 0

Arbete 4481,461538 <= 4500

Antal kor 80 <= 80

Microsoft Excel 16.0 Kéinslighetsrapport

Kalkylblad:

Rapport skapad: 2024-10-22 16:07:08

Variabla celler

Slutgiltig Reducerad Malsiittning Tillaten Tillaten

Cell Namn Viirde Kostnad Koefficient Okning Minskning
$B$4  antal Hostvete 56,23076923 0 5400 536,9074016 305(D)
$C$4  antal Korn 12,51269538 0 4320 152,5 805,3691562
§D$4  antal Havre 43,71807385 0 3545 322,1457296 305
$E$4  antal Vall 37,53846154 0 -4400  8614,16925 268,4537008
$F$4  antal Mjolkko 80 0 4168 1E+30  125,9667365

Begrénsningar

Slutgiltig Skugga Begriinsning Tillaten Tillaten

Cell Namn Virde Pris Hoger sida Okning Minskning
$B$19 Aker Anviinda resurser 150 4472,5(E) 150  4,11965812  87,43614769
$B$20 Insidd vall Anvinda resurser 0 152.5 0 12,51269538 87,43614769
$B$21 Vixtfoljd Anvénda resurser 0 927,5 0 37,07692308 112,4615385
$B$22 Grovfoder Anvinda resurser 2,91038E-11  1,325256808 0 244000 21909,09091
$B$23  Arbete Anvénda resurser 4481,461538 0 4500 1E+30 18,53846154
$B$24 Antal kor Anvinda resurser 80 125,9667365 80 0,389620888 80

b) Gor en bedomning om 1,20 kr/kg ts dr ett rimligt pris pa vallfodret.
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c) Hur kan du utifrén den presenterade LP-16sningen avgora vid vilket mjolkpris korna bor
avvecklas.

d) Anta nu att lantbrukaren i exemplet funderar pa att f6da upp egna kvigor istéllet for att kopa
rekryteringsdjur. En dldre ladugard/loge finns tillgénglig. Denna kan byggas om {6r 700 000

kronor vilket berdknas ge en arlig kapitalkostnad om 56 000 kr. Underhéllskostnaden berdknas
till 10 000 kr/&r. Maximalt kan 40 kvigor per ar produceras varav en del séljs pa oppna

marknaden. Naturbete hyrs av en granne till en kostnad om 0,20 kr/kg ts. Information rérande
kviguppfodning finns i bifogad kalkyl. Gor de foreslagna forédndringarna i den bifogade
matrisen sé att du kan beddma om detta 4r en bra idé.
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Cj-vérde +5400 +4320 +3545 | -4400 +4168
Aker 1 1 1 1 < 150
Insadd vall -1 0,333 < 0
Viaxtfoljd 1 -1 -0,333 < 0
Grovfoder -6500 3050 < 0
Arbete 5 4 4 10 < 4500
Max antal 1 < 80
kor
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TB-kalkyl - Rekryteringskviga, mjo6lkras - 2015

Benimning Kvant. Enh. Pris/enh. Summa
Sérintdkter

Kalvfardig kviga 1 st 11 000 11 000
Not, djupstrogodsel 0 ton 63 0
Summa sérintékter 11 000
Sérkostnader

Kvigkalv 1 st 1125 1125
Mjo6lknéring 21 kg 20,02 420
Fodersad 341 kg 1,44 491
Koncentrat 89 kg 4,04 360
Mineralfoder 21 kg 6,40 134
Bete 1733 kg ts 0,2 347
Ensilage egenproducerat 2321 kg ts 1,20 2785
Semin och kontrollavgift 1 st 613 613
Diverse kostnader 1 st 234 234
Veterinir, medicin 1 st 350 350
Forsékring 1 st 142,5 143
Summa Sérkostnader 1 7002
Byggnader underhall 28900 kr 0,042 1214
Rénta djurkapital 2625 kr 0,07 184
Rénta rorelsekapital 7 857 kr 0,07 550
Summa Sérkostnader 2 8950
Byggnader, avskrivning rénta 28900 Kr 0,187 5404
Arbete, verksamhet 10 tim 220 2200
Summa Sérkostnader 3 16 554
TACKNINGSBIDRAG 1 3998
TACKNINGSBIDRAG 2 2 050
TACKNINGSBIDRAG 3 -5554

Notera att strukturen pa den éldre bidragskalkylen skiljer sig ngot fran 6vriga bidragskalkyler i

optimeringskapitlet.
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4.6)

En lantbrukare i Gotalands norra sléttbygder driver spannmalsodling pa 200 hektar. Foljande grodor
odlas, dér tdckningsbidragen ér baserade pa Agriwise men exkluderar kostnaden for arbete.

Hostvete Hostvete Korn  Vérvete Havre Hostraps Arter
(god forfrukt)  (sédmre forfrukt)
TB ex arbete 7 800 6 000 4800 4900 4000 6500 6 100
Arbete 3.9 3.9 4,1 43 4,1 3.8 3,5

Lantbrukaren funderar pé att bygga ett stall for extensiv uppfodning av vallfodertjurar dér tjurkalvarna
kops fran en niraliggande mjolkkobesédttning. Investeringen i stallet berdknas till 3 000 000 kr och ca
100 tjurar kan produceras per ar. Den ekonomiska livsldngden for stallet berdknas till 20 ar.
Lantbrukaren satsar p& grovfoder i form av rundbalsensilage.

For véxtodlingen géller foljande restriktioner:

Hostvete efter god forfrukt kan endast odlas efter hostraps, havre och 1/3 av vallarealen.
Hostraps kan endast odlas efter drter och ¥4 av kornarealen

Vallen é&r trearig och kan endast sés in i korn.

Hostvete och varvete kan maximalt omfatta 120 hektar.

Arter kan maximalt omfatta 20 hektar

Hostraps kan maximalt omfatta 40 hektar.

I det fallet att en investering i vallfodertjurproduktion blir aktuell s& méste grovfodret produceras pa
gérden. Lantbrukarens krav pa timlon &r 271 kr/timme. Den maximala arbetstiden far inte verstiga 2
500 timmar. Kalkylréntan uppgar till 6 %.

a) Uppritta en linjér planeringsmodell for detta foretag i den pabdrjade matrisen.
b) Lantbrukaren ir ndgot fundersam p& om grovfodret &r ritt varderat i bidragskalkylen for

vallfodertjuren. Dessutom kan ett arrende om 30 hektar bli ledigt inom en néra framtid. Hur
skulle du kunna anvénda din modell fora ge nagra rad kring dessa bryderier?
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TB-kalkyl - Ungtjur, mjolkras - 2024

Benimning Kvant. Enh. Pris/enh. Summa
Sdrintikter

Koétt, ungtjur mjolkras 300 kg 54,96 16 488
Notkreatursstod 0,5 st 1 001 501
Not, flytgddsel, 9%its 16,05 ton 63 1011
Summa sarintakter 18 000
Sdrkostnader

Tjurkalv mjolkras 1 st 2465 2 465
Koncentrat 165 kg 4,79 790
Fodersad 1 900 kg 2,42 4 598
Mineralfoder 36 kg 15,44 556
Ensilage 2 000 kg ts 1,97 3940
Stromedel 390 kg 1,4 546
Diverse kostnader 1 st 262,62 263

El 200 kWh 1,46 292
Underhall 6vriga invent. 1,33 st 9,71 13
Underhéll byggnadsinv. 1,33 st 176,34 235
Summa Séarkostnader 1 13 697
TACKNINGSBIDRAG 1 4302
Arbete, verksamhet 8 tim 271 2168
Rénta rorelsekapital 12 469 kr 0,07 873
Rénta djurkapital 3287 kr 0,07 230
Summa Sarkostnader 2 3271
TACKNINGSBIDRAG 2 1031
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TB-kalkyl - ensilage, rundbal 2 skordar - 2024

Benimning Kvant. Enh. Pris/enh. Summa
Sérintdkter

Ensilage rundbal, efter forluster 5917 kg ts 1,79 10 591
Summa sérintékter 10 591
Sérkostnader

Utséde slattervall 7 kg 59 413
Godsling kvave (N) 132 kg 18,45 2 435
Godsling fosfor (P) 10 kg 40,85 409
Godsling kalium (K) 69 kg 12,25 845
Plast och nét 23 bal 62,4 1435
Drivmedel 3 tim 293.6 881
Underhall, traktor 3 tim 105,02 315
Underhall, slatterkross 0,4 tim 308 123
Underhéll, rundbalspress 1 tim 754 754
Underhéll storbalsvagn 1 tim 72 72
Summa Sérkostnader 1 7 682
TACKNINGSBIDRAG 1 2909
Arbete 3,1 tim 271 840
Rénta rorelsekapital 1 860 kr 0,07 130
Avskrivning, slatterkross 0,4 tim 410 164
Avskrivning, rundbalspress 1 tim 655,56 656
Avskrivning, storbalsvagn 1 tim 60,43 60
Rinta, slatterkross 0,4 tim 103 41
Rénta, rundbalspress 1 tim 133 133
Rénta, storbalsvagn 1 tim 30 30
Summa Sérkostnader 2 2 054
Summa Sérkostnader 3 0
Gardsstod 1 ha -1595 -1595
Summa Sérkostnader 4 -1 595
TACKNINGSBIDRAG 2 855
TACKNINGSBIDRAG 3 855
TACKNINGSBIDRAG 4 2450
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4.7)

Foretagaren pa Z-gard ér inte helt ndjd med verksamhetens resultat. En konsult har genomfort en
analys av den ekonomiskt optimala driftsorganisationen for foretaget Z-gérd. Vinstbidraget for de
olika aktiviteterna (Cj-vérdena) inkluderar ett gardsbidrag om 1 800 kr/hektar. Det &r nu din uppgift att
forklara och ge en ekonomisk tolkning av de 8 gulmarkerade vérdena.
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All

Varkorn  Hostvete  Rajgrds  Vérraps  Hostraps  Slattervall  Arrende  Totalt Arbete  Maskintimmar  Areal
Kvantitet 173 288 75 64 75 40 605 2239,2 0 0
Total vinst Pris 3953 5667 7259 3962 3060 8515 -1893(B.) -196 0
2 099 909,80(A.) Vinst 683869 1632096 544425 253568 229500 340600 -1145265 -438883,2 0
All
<=> Varkorn  Hostvete  Rajgrds  Vérraps  Hostraps  Slattervall  Arrende  Totalt Arbete  Maskintimmar  Areal  Summa <=> bi
Resursanvindning Return 3953 5667 7259 3962 3060 8515 -1893 -196 0 30327,00
Total areal 1100 <= 110 Total areal 1 1 1 1 1 1 -1 5 <= 110
Max arrende 605,0 <= 605  Max arrende 1 1 <= 605
Totalt Arbete 22392 <= 3000  Totalt Arbete 1 1 <= 3000
Arbete timmar/ha 0,0 <= 0 :MHM\M» 2,5 2,8 2,4 2,7 3,3 10 -1 22,7 <= 0
Viaxtfoljd 1 173,0 <= 173 Viixtfoljd 1 1 1 <= 173
Vixtfoljd 2 288,0 <= 288  wvaxtfljd2 1 1 <= 288
Vaxtfoljd 3 0,0 = 0 Viixtfoljd 3 -1 1 0 = 0
Max Ho 40,0 <= 40 Max Hs 1 1 <= 40
Max Rajgris 75,0 <= 75 Max Rajgriis 1 1 <= 75
Max Oljeviixter 1300 <= 144 Olseier 1 | 2 <= 144
Adjustable Cells
Cell Name Final Value Reduced Cost  Objective Coefficient Allowable Increase Allowable Decrease
$F$4 Kvantitet Varkorn 173 0 3953 1E+30 30,20000004
$G$4 Kvantitet Hostvete 288(E.) 0 5667 1E+30 1685,4
$H$4 Kvantitet Rajgris 75 0 7259 1E+30 2336,2
$1$4 Kvantitet Varraps 64 0 3962 30,20000004 1539,8
$J$4 Kvantitet Hostraps 75 0 3060 1E+30 2336,2
$K$4 Kvantitet Slattervall 40 0 8515 1E+30 31222
SL$4 Kvantitet Arrende 605 0 -1893 1E+30 1539,8
$M$4 Kvantitet Totalt Arbete 2239,2 0 -196 151,0000001 427,6986302
$N$4 Kvantitet Maskintimmar 0 0 0 0 1E+30
$0%4 Kvantitet All Areal 0 0 0 0 1E+30
Constraints
Cell Name Final Value Shadow Price Constraint R.H. Side Allowable Increase Allowable Decrease
$BS$11 Total areal 110,0 3432,8(C.) 110 5 64
$B$12 Max arrende 605,0 1539,8(D.) 605 5 64
$B$13 Totalt Arbete 2239,2(F.) 0,0 3000 1E+30 760,8
$BS$14 Arbete timmar/ha 0,0 196,0 0 2239,2 760,8
$B$15 Vixtfoljd 1 173,0 30,2 173 64 5
$B$16 Vixtfoljd 2 | 288,0 1685.4(G.) | 288 64 5
$BS$17 Vixtfoljd 3 0,0 -1019,6 0 64 75
$B$18 Max Ho 40,0 3122,2 40 64 5
$B$19 Max Rajgriis | 75,0 2336,2(H.) | 75 32 5
$B$20 Max Oljevixter 139,0 0,0 144 1E+30 5
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4.8)

Den naturskéna 6n Gotland dr kénd for sina forndmliga betesmarker vilka karakteriseras av en hog
grad av biodiversitet. Fran samhéllets sida finns dirfor en uttalad 6nskan att dessa marker bevaras.
Dag Gute é&r lantbrukare pa Gotland och brukar 150 hektar &ker. Dessutom finns 100 hektar betesmark
med sérskilda virden. Idag odlas foljande grodor:

Groda Hostvete Korn Raps
TB 2 5200 3900 4 600
Arbete/ha 4,0 3,5 4.5

TB 2 {or dessa grodor beaktar inte gardsstodet vilket uppgér till 1 595 kr/ha. I TB 2 beaktas heller inte
en arbetskostnad om 271 kr/timme. I anslutning till garden finns 100 hektar betesmark vilken for
tillfdllet inte betas. Marken ar dock beréttigad till gardsstdd for bete (1 595 kr/ha) samt betesstdd enligt
sérskilda varden som uppgar till 3 950kr/ha. Dessa stod utgar dock endast om marken betas. Dag
funderar pé att investera i en farbeséttning och han har fatt tillgang till nagra bidragskalkyler baserade
pa Agriwise som syns nedan. Grovfoder kan inte kdpas in. En byggnad behover uppforas som rymmer
400 tackor. Investeringen uppgar till 3 200 000 kr men ett investeringsstod om 960 000 kr kan erhallas
via det sa kallade "investeringsstod for 6kad konkurrenskraft”. Byggnaden skrivs av pa 25 ar och
kalkylrantan uppgér till 5 %. Kapitalkostnaden berdknas enligt annuitetsmetoden. Dag hyr in
slatterkross och rundbalspress for sin vallodling men disponerar egen balvagn och lastartraktor.

Dag ér en erfaren vixtodlare och stiller foljande krav pa sitt odlingssystem:

- Vallen dr 3-arig och maste sas in efter korn
- Raps kan endast utgéra 20 % av den totala arealen &ker.

Dag kridver marknadsmaéssig erséttning for sin egen arbetsinsats som han anser inte fir dverstiga 2 000
timmar/&r. Dessutom &r det inte svért att rekrytera tillféllig arbetskraft till en kostnad om 271
kr/timme.

a) Dag Gute &r ursprungligen ekonomagronom och han drar sig till minnes sina kunskaper fran
Ultuna. Dag formulerar dirfor sitt planeringsproblem i linjir form i bifogad matris. Férdigstall
Dags matris.

b) Dag dr dessutom fundersam pa vilket virde som egentligen ar relevant vad géller kostnaden
for ensilage i kalkylen for tackan. Vilket rad ger du Dag?
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TB-kalkyl - naturbete - 2024

Benimning Kvant. Enh. Pris/enh. Summa
Sdrintikter

Bete, utnyttjad mingd 1 800 kg ts 0,89 1 602
Summa sarintdkter 1 602
Sdrkostnader

Drivmedel, traktor 1 tim 293.6 294
Underhall, traktor 1 tim 105,02 105
Underhéll, stdngsel 2002 kr 0,04 80
Summa Sarkostnader 1 479
TACKNINGSBIDRAG 1 1123
Arbete, verksamhet 2 tim 271 542
Rénta rorelsekapital 125 kr 0,07 9
Avskrivning, stdngsel 2002 kr 0,08 160
Rénta, stingsel 2 002 kr 0,03 60
Summa Sarkostnader 2 771
Summa Séarkostnader 3 0
Gardsstod 1 ha -1595 -1 595
Stod for bete med sarskilda varden 1 Ha -3 950 -3 950
Summa Sarkostnader 4 -5 545
TACKNINGSBIDRAG 2 352
TACKNINGSBIDRAG 3 352
TACKNINGSBIDRAG 4 5897
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TB-kalkyl - ensilage, rundbal 2 skordar, lejd - 2024

Benimning Kvant. Enh. Pris/enh. Summa
Sérintdkter

Ensilage rundbal, efter forluster 5917 kg ts 1,97 11 656
Summa sérintékter 11 656
Sérkostnader

Utséde slattervall 7 kg 59 413
Godsling kvive (N) 132 kg 18,45 2 435
Godsling fosfor (P) 10 kg 40,85 409
Godsling kalium (K) 69 kg 12,25 845
Plast och nét 23 bal 62,4 1435
Drivmedel 1 tim 293,6 294
Underhall, traktor 1 tim 105,02 105
Inhyrd slatterkross och press 1 ha 2 900 2900
Underhéll storbalsvagn 1 tim 72 72
Summa Sérkostnader 1 8908
TACKNINGSBIDRAG 1 2 949
Arbete 3,1 tim 271 840
Rénta rorelsekapital 1 860 kr 0,07 130
Avskrivning, storbalsvagn 1 tim 60,43 60
Rénta, storbalsvagn 1 tim 30 30
Summa Sérkostnader 2 1061
Summa Sérkostnader 3 0
Gardsstod 1 ha -1595 -1595
Summa Sérkostnader 4 -1 595
TACKNINGSBIDRAG 2 1 688
TACKNINGSBIDRAG 3 1 688
TACKNINGSBIDRAG 4 3283
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TB-kalkyl - Tacka, varlamm - 2024

Benimning Kvant. Enh. Pris/enh. Summa
Sérintdkter

Slaktlamm 38,8 kg 78,93 3062
ull 3 kg 10 30
Kott, utslagsfar 0,2 st 731 146
Extra djuromsorg 1 st 350 350
Far, djupstrogddsel 0,8 ton 274 219
Summa sérintékter 3 808
Sérkostnader

Rekryteringsdjur 0,2 st 1800 360
Koncentrat 23 kg 4,25 98
Fodersad 55 kg 2,38 131
Mineralfoder 4 kg 14,48 58
Bete, naturbete 320 kg ts 0,89 285
Ensilage, hog 310 kg ts 1,97 611
Ensilage, normal 110 kg ts 1,79 197
Stromedel 140 kg 1,4 196
Bagghallning 1 st 89,53 90
Diverse kostnader 1 st 2574 257
Underhall byggnadsinv. 1 st 127,01 127
Summa Sérkostnader 1 2409
TACKNINGSBIDRAG 1 1399
Arbete, verksamhet 3,1 tim 271 840
Rénta rorelsekapital 1245 kr 0,07 87
Rénta djurkapital 1266 kr 0,07 &9
Summa Séarkostnader 2 1016
TACKNINGSBIDRAG 2 383
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4.9)

En mjolkproducent i Mélardalen har borjat fundera pa vad vallfodret egentligen kostar. Lantbrukaren
har observerat att om han/hon 6kar mingden grovfoder i foderstaten s& méste foljaktligen vallarealen
dven Oka. I ett sddant fall minskar den sammanlagda spannmaélsarealen. Lantbrukaren bedriver
spannmaélsodling med stor framgéng. Dessutom uppgar det arealbaserade gardsstodet till 1 595
kr/hektar for all akerareal. Foljande kalkyler finns tillgéngliga for nagra produktionsgrenar dér arbete
ar sdrkostnad motsvarande 271 kr/timme. Sérkostnader hianforliga till kalkylerad rdnta pa djur- och
rorelsekapital har for enkelhetens skull uteslutits i kalkylerna. Vallfodret har i dessa kalkyler i brist péa
annan lamplig virderingsmetodik helt enkelt virderats till marknadspris, ca 1,90 kr/kg.

Groda Hostvete Korn Havre Vall
Skordeniva kg/ha 7 000 6 000 5500 6 000
Intikter 15 400 12 000 13 200 11 400
Bidrag 1 595 1 595 1 595 1595
Summa intékter 16 995 13 595 14 795 12 995
Sarkostnader 10 500 9 000 8 500 10 000
(exkl. arbete)

Tackningsbidrag 6 495 4595 6 295 2 995
Arbetsbehov ha'! 5 4 4 6

Foljande Gversiktliga bidragskalkyl har uppréttats per mjolkko dir rekryteringsdjuren kops in fran en
granne som specialiserat sig pd uppfodning av kalvfardiga kvigor.

Intékter: Utrdkning

Mjolk 11 000*5,00 55000
Kalv 1*¥2 000 2 000
Utslagsko 0,36*17 570 6 325
Summa intdkter: 63 325
Sarkostnader:

Kviga 0,36*17 000 6120
Grovfoder 4 500*1,90 8550
Fodersad kopt 2 400%2,15 5160
Koncentrat 1 250%*5 6250
Arbete 25*271 6775
Diverse kostnader 14 000
Summa sirkostnader 46 855
Téackningsbidrag 16 470

Besittningen omfattar for ndrvarande 80 kor i 16sdrift 1 s.k. ”gron rastfélla”. Arealen uppgér till 100
hektar aker. Grovfoder kan ej kdpas in. Vallen &r tredrig och kan endast sas in i korn. Foretaget saknar
for nérvarande tork- och lagringsanlidggning for spannmal. Hostvete kan endast odlas efter havre samt
vallbrott.

a) Antag nu att lantbrukaren i exemplet funderar pa att foda upp egna kvigor istéllet for att kopa in
rekryteringsdjur. En dldre ladugard/loge finns tillgéinglig. Denna kan byggas om {f6r 900 000 kronor
vilket berdknas ge en arlig kapitalkostnad om 70 000 kr. Underhallskostnaden berdknas till 10 000
kr/&r men beaktar inte byggnadsinventarier (ingen justering av kostnaden for underhall av
byggnadsinventarier behdver goras i berdkningen av Cj-vérdet for kvigkalkylen). Maximalt kan 40
kvigor per ar produceras varav en del séljs pd 6ppna marknaden. Naturbete hyrs av en granne till en
kostnad om 0,90 kr/kg ts. Information rorande kviguppfodning finns i en bifogad kalkyl baserad pé
Agriwise. Gor de foreslagna fordndringarna i den bifogade matrisen sé att du kan bedéma om detta &r
en bra idé.

&3



TB-kalkyl - Rekryteringskviga, mjolkras - 2024

Beniimning Kvant. Enh. Pris/enh. Summa
Sdrintikter

Kalvfardig kviga 1 st 17 000 17 000
Notkreatursstod 1,2 st 1001 1201
Not, djupstrogddsel 9,51 ton 63 599
Summa sarintikter 18 800
Sdrkostnader

Kvigkalv 1 st 1575 1575
Fodersad 351 kg 2,42 849
Koncentrat 265 kg 4,79 1269
Mineralfoder 59 kg 15,44 911
Bete 1470 kg ts 0,9 1323
Ensilage 3038 kg ts 1,9 5772
Semin och kontrollavgift 1 st 771,09 771
Halm, str6 507 kg 1,4 710
Diverse kostnader 1 st 410,35 410
Veterindr, medicin 1 st 374,78 375
Underhall 6vriga invent. 2,08 st 9,71 20
Underhéll byggnadsinv. 2,08 st 176,34 367
Forsékring 1 st 144,56 145
Summa Séarkostnader 1 14 497
TACKNINGSBIDRAG 1 4303
Arbete, verksamhet 13 tim 271 3523
Rénta rorelsekapital 3281 kr 0,07 230
Rénta djurkapital 17 224 kr 0,07 1206
Summa Séarkostnader 2 4 958
TACKNINGSBIDRAG 2 -656
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Aker 1 1 1 1 < 100
Insadd vall -1 0,333 < 0
vaxtfoljd 1 -1 -0,333 < 0
Grovfoder -6 000 4500 < 0
Arbete 5 4 4 10 < 4 500
1 < 80

Antal kor
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4.10)

Foretaget AB Skogsgard Gverviger att satsa pa specialiserad betesbaserad stutproduktion motsvarande
en produktion av 60 stutar per ar. Pa garden finns 150 hektar dker och 60 hektar naturliga betesmarker
vilken ej kan utarrenderas. Daremot kan ytterligare 40 hektar betesmark arrenderas av en granne till en
kostnad om 900 kr per hektar och ar men da far Skogsgard behalla gérdsstddet pa 1 595 kr/ha. Om sé
sker maste hela arealen om 40 hektar betesmark arrenderas. Investeringen innefattar en byggnad om
en totalkostnad om 1 800 000 kronor dér 60 % utgdrs av byggnadsskal. Avskrivningstiden &r 25 ér for
byggnadsdelen och 15 &r for vriga delar. Underhéllet uppgér till 1 % for byggnadsdelen och 2,5 %
for inventarierna.

Pa garden finns for nérvarande traktorer, lastmaskin, troska och 6vriga basmaskiner. Maskiner for
vallskord saknas. Relevanta bidragskalkyler i Agriwise framgér bifogade tabeller. Driftsledaren for
Skogsgérd, vilket drivs som aktiebolag, 6nskar analysera om stutproduktion kan vara ekonomiskt
rationellt. I dagslidget domineras aktiviteterna av fastighetsforvaltning och forhéllandevis extensiv och
ensidig spannmaélsodling (korn). Anta att tickningsbidraget for kornproduktionen uppgar till 4 500
kr/ha inklusive gardsstodet men exklusive arbetskostnad dir arbetstidsbehovet per hektar korn dr 4,8
timmar per hektar. Arbetskraft anstélls i den utstrackning som krévs for verksamheten. Gardsstodet
antas vara givet.

a) Hur bor ensilage och bete vérderas i stutkalkylen om du analyserar problemet med hjélp av
bidragskalkylen baserad pad Agriwise? Vad blir din slutsats angdende 16nsamheten i
stutproduktionen?

b) Beskriv detta problem i linjar form i bifogad matris. Var noga med att definiera och forklara
dina aktiviteter (X;) Cj-vérden samt restriktioner.
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TB-kalkyl - stut, mjolkras - 2024

Benimning Kvant. Enh. Pris/enh. Summa
Sérintdkter

Kott 310 kg 54,12 16 777
Notkreatursstod 1 st 1001 1001
No6t, djupstrogddsel 9,35 ton 151 1412
Summa sérintékter 19190
Sérkostnader

Tjurkalv mjolkras 1 st 2765 2765
Kastrering 1 st 335,74 336
Kraftfoder 87 kg 9,47 824
Koncentrat 65 kg 4,79 311
Fodersad 182 kg 2,42 440
Bete 2230 kg ts 0,96 2 141
Ensilage 2130 kg ts 1,97 4196
Mineralfoder 52 kg 15,44 803
Strohalm 1010 kg 1,4 1414
Diverse kostnader 1 st 361,11 361

El 200 kWh 1,46 292
Underhéll 6vriga invent. 1,83 st 9,71 18
Underhéll byggnadsinv. 1,83 st 176,34 323
Summa Sérkostnader 1 14224
TACKNINGSBIDRAG 1 4 966
Arbete, verksamhet 10 tim 271 2710
Rénta rorelsekapital 14 378 kr 0,07 1 006
Rénta djurkapital 5069 kr 0,07 355
Summa Sérkostnader 2 4071
TACKNINGSBIDRAG 2 895
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TB-kalkyl - naturbete - 2024

Benimning Kvant. Enh. Pris/enh. Summa
Sdrintikter

Bete, utnyttjad mingd 1 800 kg ts 0,89 1 602
Summa sarintdkter 1 602
Sdrkostnader

Drivmedel, traktor 1 tim 293.6 294
Underhall, traktor 1 tim 105,02 105
Underhéll, stdngsel 2002 kr 0,04 80
Summa Séarkostnader 1 479
TACKNINGSBIDRAG 1 1123
Arbete, verksamhet 2 tim 257 514
Rénta rorelsekapital 125 kr 0,07 9
Avskrivning, stdngsel 2002 kr 0,08 160
Rénta, stingsel 2 002 kr 0,03 60
Summa Séarkostnader 2 743
Summa Séarkostnader 3 0
Gardsstod 1 ha -1595 -1 595
Summa Séarkostnader 4 -1 595
TACKNINGSBIDRAG 2 380
TACKNINGSBIDRAG 3 380
TACKNINGSBIDRAG 4 1975
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TB-kalkyl - ensilage, rundbal 2
skordar - 2024

Benimning Kvant. Enh. Pris/enh. Summa
Sérintdkter

Ensilage rundbal, efter forluster 5917 kg ts 1,97 11 656
Summa sérintékter 11 656
Sérkostnader

Utséde slattervall 7 kg 59 413
Godsling kvave (N) 132 kg 18,45 2435
Godsling fosfor (P) 10 kg 40,85 409
Godsling kalium (K) 69 kg 12,25 845
Plast och nét 23 bal 62,4 1435
Drivmedel 1 tim 293,6 294
Underhall, traktor 1 tim 105,02 105
Inhyrd slatterkross och press 1 ha 2900 2900
Underhéll storbalsvagn 1 tim 72 72
Summa Sérkostnader 1 8908
TACKNINGSBIDRAG 1 2 749
Arbete 3,1 tim 271 840
Rénta rorelsekapital 1 860 kr 0,07 130
Avskrivning, storbalsvagn 1 tim 60,43 60
Rénta, storbalsvagn 1 tim 30 30
Summa Sérkostnader 2 1061
Summa Sérkostnader 3 0
Gardsstod 1 ha -1595 -1595
Summa Sérkostnader 4 -1 595
TACKNINGSBIDRAG 2 1 688
TACKNINGSBIDRAG 3 1 688
TACKNINGSBIDRAG 4 3283
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5. Kortsvarsfragor
5.1) Svara sant eller falskt pa foljande fragor.

a)

b)

d)

¢)

g)

h)

3

k)

D

En skatteinbetalning sker ej vid avséttning till periodiseringsfond.

Vid kop av fastighet Gvertar den nye dgaren avskrivningsplanen for befintliga byggnader pa
fastigheten fran den tidigare dgaren av fastigheten.

Den obeskattade reserven bor vid berdkning av eget kapital tas upp till ett hogre belopp 4n den
aktuella skattesatsen multiplicerad med den obeskattade reserven p.g.a. diskontering sker till

ett nuvérde.

Kassalikviditeten bor helst vara atminstone drygt 10,0.

Rorelsekapital

Balanslikviditet berdknas som: — —
Langfristiga skulder

Rorelsekapitalet berdknas som: Omsattningstillgangar exklusive varulager —
kortfristiga skulder.

Vid overlatelse av fastighet i form av gava dvertar gavotagaren givarens skatteréttsliga
stdllning vilket aldrig 4r en fordel for gavogivaren.

Havstangsformeln: For ett foretag med svag lonsamhet dr Rg (Réntabiliteten pé eget kapital)
alltid hogre an Rt (Réntabiliteten pa totalt kapital) om Rs (Genomsnittlig rdnta i % pé totala
skulder) precis uppgar till Rr.

Vid berdkning av arbets- och kapitalinkomsten for ett lantbruksforetag beaktas finansiella
kostnader och intékter men ej avskrivningar pa anldggningstillgangar.

En linjér planeringsmodell med utnyttjande av heltalsprogrammering kan med foérdel anvindas
vid analys av alternativa investeringar.

Vid hog inflation bor en hdgre skatteméssig avskrivningstakt tillimpas for
inventarier/maskiner.

For vallfoder i form av t.ex. ensilage i plansilo finns normalt sett inte ndgon

marknadsprisnotering tillgénglig. Vallfoder kan dér darfor virderas till: s.k. operationell
I: produktionskostnad per ha vall+TB per ha alternativ gréoda

kostnad enligt foljande form
ostnad e gtloj de forme spannmalsskord per hektar (kg)

Avskrivning pé en anldggningstillgéng syftar till att fordela kalkylerad rantekostnad dver
tiden.

Ateranskaffningsvirdet for en maskin dr vanligtvis ldgre 4n anskaffningsvirdet for samma
maskin i tider av inflation.

Om kapitalomséttningshastigheten i ett foretag &r 0,4 krivs en rorelsemarginal pa 10 % for att
na en avkastning om 2 % pa totalt investerat kapital.
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p) En skatteinbetalning sker vid avsittning till expansionsfond for att ett foretag som drivs som
enskild firma till en del skall fi en likartad situation som om foretaget drivs som aktiebolag.

Omsiattningstillgdngar exklusive varulager

q) Balanslikviditet berdknas som: - —
Langfristiga skulder

5.2) Svara sant eller falskt pa foljande fragor.

a) Den latenta skatteskulden i ett foretag kan 1 vissa avseenden betraktas som ett lan till samhéllet
vilket dterbetalas forst nér tillgdngarna forséljes via en transaktion p4 marknaden.

Omsiattningstillgdngar exklusive varulager

b) Balanslikviditet berdknas som: —
Kortfristiga skulder

c) Rorelsekapitalet berdknas som: Omsattningstillgangar exklusive varulager —
Langfristiga skulder.

d) En finansieringsanalys visar bl.a. fordndringen i foretagets rorelsekapital.

e) Havstangsformeln: For ett foretag med svag 16nsamhet &r Re (Réntabiliteten pa eget kapital)
alltid lagre dn Rt (Réntabiliteten pa totalt kapital) om Rs (Genomsnittlig rdnta i % pé totala
skulder) uppgér till Rr.

f) Vid berdkning av Arbets- och kapitalinkomsten for ett lantbruksforetag beaktas ej finansiella
kostnader och intékter.

g) Om progressiv beskattning tillimpas bor lantbrukaren stréva efter att deklarera en sa jaimn
inkomst som mojligt Gver tiden.

h) For vallfoder i form av t.ex. ensilage i plansilo finns normalt sett inte ndgon
marknadsprisnotering tillgénglig. Vallfoder kan dér darfor vérderas till s.k. operationell
kostnad enligt f6ljande formel:

(sarkostnader /ha vall + TB fran alternativ spannmalsgroda)

Vallskord kg ts/ha

i) Om svenska agronomer verksamma inom véxtforadlingen ensidigt inriktar sig pa spannmal
istdllet for vallvéxter s& kommer den operationella kostnaden for vallfoder att stiga ver tiden
under forutsittning att produktionskostnaden per hektar vall forblir i stort sett oféréndrad.

j)  Gjorda vardeminskningsavdrag for byggnader skall aterldggas i inkomstslaget
néringsverksamhet nir en jordbruksfastighet séljs.

k) En skatteinbetalning om 28 % pa avsatt belopp maste ske nér ett lantbruksforetag gor en
avsittning till expansionsfond.

1) Vid gava av fastighet Overtar den nye dgaren avskrivningsplanen fran den tidigare dgaren for
savil befintliga markanldggningar som byggnader pa fastigheten.

m) Det s.k. laglottsskyddet innebér att en fjdrdedel av en brostarvinges arvslott kan testamenteras
bort.

n) Rorelsekapitalet berdknas som Samtliga omsattningstillgangar —
kortfristiga skulder.
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0) Om skattesystemet baseras pa en konstant skattesats (dvs. marginalskatten dr konstant) bor de
skatteméssiga avskrivningarna for anldggningstillgdngar ske i langsam takt givet att foretaget
karakteriseras av hog lonsamhet samtidigt som den alternativa avkastningen pa kapitalet ar
hog.

p) Vid en hog inflationstakt bor de skatteméssiga avskrivningarna fordelas relativt jaimnt ver
den ekonomiska livsldngden for en anldggningstillgang.

q) En traktor anskaffades 1/1 2012 for 700 000kr. Ackumulerade avskrivningar uppgar till
420 000kr per 31/12 2016. Traktorn séljs 1/1 2017 fo6r 300 000kr. Skattepliktig vinst vid
avyttring uppgar till 90 000kr.

r) Lagrange-multiplikatorn for en restriktion som &r bindande &r alltid O.

s) Arbets- och kapitalinkomsten péverkas negativt om lantbrukarens 16n/timme i alternativ
sysselsdttning okar.

t) I ett linjért optimeringsproblem kan inga aktiviteter med negativa C;-virden férekomma.

u) I en finansieringsanalys motsvarar alltid (tillférda medel — upplaning av langfristiga skulder)
rorelsekapitalets fordndring.

v) For vallfoder i form av t.ex. ensilage i plansilo finns normalt sett inte ndgon

marknadsprisnotering tillgénglig. Vallfoder kan dér darfor virderas till:
s.k. operationell kostnad enligt foljande formel:
Intékt per hektar vall + TB fran alternativ spannmalsgroda
Vallskord per hektar (kg ts)

w) Om svenska agronomer verksamma inom véxtforiadlingen ensidigt inriktar sig pa spannmal
istdllet for vallvéxter s& kommer den operationella kostnaden for vallfoder att stiga ver tiden
givet att internationella spannmaélspriser forblir konstanta.

5.3) Kortsvarsfraga.

a) Forklara vad som menas med att djur betraktas som antingen produkt och produktionsmedel
eller enbart som produktionsmedel. I vilket sammanhang gors denna distinktion och varfor?

b) Vad innebir det for en gards lonsamhet att tdckningsbidragen for alla produktionsgrenar som
bedrivs pa en gérd &r positiva? Vad sdger det om foretagets likviditet respektive soliditet?

c) Ar det korrekt att réntabiliteten pa totalt kapital (Rt) dr hdgre &n rintabiliteten pa eget kapital

(Rg)? Motivera.
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1. Losningsforslag kalkylering
1.1)

1.1a)

Avkastning per hektar: Y = 3641 + 39,9N — 0,0925N?2
Pris per kg vete: Py = 2,20

Pris per kg kvéve: Py = 9

Stodniva per hektar: 1 595

Formulera vinstfunktionen per hektar:

=2,20(3641 + 39,9N — 0,0925N?) — 9N + 1 595
Definiera vinstmaximeringsproblemet och 18s sedan for N:
Maxpy) T = 2,20(3641 4+ 39,9N — 0,0925N?) — 9N + 1595

Forsta ordningens nddvéandiga villkor:

on
ﬁ=2,20*39,9—2,20*2*0,0925*N—9=0

_2,20%39,9-9
"~ 2,20 %2 %0,0925

= 193,56
1.1b) Gardsstodet om 1 595 kr/ha paverkar inte den ekonomiskt optimala kvévegivan. Vid
deriveringen i uppgift a) ”forsvinner” stodet.

1.1¢c) Skord per hektar:
Y = 3641+ 39,9 193,56 — 0,0925 = 193,562 = 7 898 kg/ha

1.1d) Intdkter per hektar: 7 898 * 2,2 = 17 376 kr/ha

1.2

1.2a)
Arlig besparing 27 000 * 4 108 000
Okade underhallskostnader 1 400 000 * 0,015 -21 000
Nettobesparing per ir 87 000

1400 000%0,5

= 8,05 ar.
87 000

Aterbetalningstid nir kalkylréntan 4r noll:

1.2b) Nar kalkylréntan &r 5 % kan vi resonera att annuiteten av investeringen ska uppgé till den arliga

nettobesparingen. D& kan vi formulera en ekvation dér dterbetalningstiden x &r okénd enligt:
0,05
investering * annuitetsfaktor = 700 000 * 1 = 87000
L =a+o0s)"

Ekvationen dr utmanande att 16sa numeriskt men med grafritande kalkylator kan intersektionen mellan
vénsterled och hogerled litt berdknas. Da berdknas aterbetalningstiden till 10,55 ar.

Ett alternativ 4r testa nagra olika virden pa x och sedan dra slutsatser. Vi vet att aterbetalningstiden
kommer att vara ldngre &n 8,05 ar vilket var svaret nér kalkylrédntan var 0 %.
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Aterbetalningstid Annuitet
x=9 98 483
x=10 90 653
x=11 84 272

Svar: Fran tabellen kan vi dra slutsatsen att aterbetalningstiden ar mellan 10 och 11 &r.

1.3)

Uppgiften 16ses genom att nuvérdet av en strategi som innebir en del investeringar och underhall
berdknas. Samtidigt beaktas det faktum att intikter erhélles fran den renoverade logen/ladugarden.

Ar Investering Underhall

0 600 000 +30 000 -630 000
15 30 000*(1+0,05)"° -14 430
30 30 000*(1+0,05)™° -6 941
NV av investeringar och underhall -651 371

Niér du 16ser uppgiften kan du &ven resonera att rodfargning inte sker ar 30 om ladugérden inte ska
anvindas efter avskrivningstiden.

Nuvirdet av intdkterna:
200 * 500 * Y32, (1 + 0,05)7¢ = 1537 245

Alternativt anvénd formeln f6r nusummeberékning: 200 * 500 * <L (1 - ;)> = 1537 245
0,05 (1+0,05)30

Byggnadens ekonomiska nuvérde vid alternativ anvdndning uppgar séledes till:

1537 245 — 651 371 = 885 874
Detta &r det ekonomiska vérde byggnaden betingar i det fall dgaren av fastigheten véljer att nyttja
denna mojlighet.

1.4)
1.4a)

10 000+5600+6 500
pops 2— = 2,14 kr/kg ts.

Alternativ groda ar hér det genomsnittliga tackningsbidraget fran hostvete och maltkorn. Den
operationella kostnaden berdknas genom att dela produktionskostnaden plus tdckningsbidraget
for alternativ gréda med skdrdeméngden.

2) Spannmalspriset sitts till 2,00 kr/kg ts da det ar mer fordelaktigt att kdpa foderkorn och i
stéllet sélja maltkorn.

3) Underhallskostnaden berdknas pa foljande vis

Total investering

1) Ensilage virderas till operationell kostnad: Op. kostnad =

- < * underhallsprocent =
tjurar per ar

5200000

%*200

* 0,01 = 347kr

4) Arbete dr sarkostnad

5) Investeringens ekonomiska livsldngd ér 20 ar varfor annuitetsmetoden &r lamplig.
5200 000

Investering per producerad tjur:— o0 34700
16
Annuitetsfaktorn: # = 0,0802
" (1+0,05)20
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34 700 = 0,0802 = 2 783
6) Rinta djurkapital: 2 800 * — * 0,05 = 187

7) Genomsnittligt bundet rorelsekapital: (250 + 4 280 + 3 800 + 792 + 540 + 546 + 300 +

292+347+2168)*%*0,5=8877

Bidragskalkyl per producerad vallfodertjur

Enhet Kvantitet  Pris Kronor Rdrelsekapital
Intékter
Kott kg 310 60 18 600
Notkreatursstod st 0,5 1 001 501
Summa Intékter 19 101
Sérkostnader
Tjurkalv st. 1 2 800 2 800
Mjo6lknéring st. 1 250 250 250
Ensilage kg ts 2 000 2,14 4280 4280
Foderspannmal(korn) kg ts 1 900 2,00 3800 3800
Koncentrat kg ts 165 4,8 792 792
Mineralfoder kg ts 36 15 540 540
Stromedel (halm) kg 390 1,4 546 546
Div. kostnader kr 1 300 300 300
El kWh 200 1,46 292 292
Underhéll byggnad kr 1 347 347 347
Kostnad arbete tim 8 271 2168 2168
Byggnad (rdnta och avskrivning) kr 1 2783 2783
Rénta djurkapital kr 3733 0,05 187
Rénta rorelsekapital kr 8 877 0,05 444
Summa sérkostnader 19 529 8877
Téackningsbidrag -428

Investeringen &r inte ekonomiskt rationell p.g.a. det negativa tickningsbidraget. De framsta
kostnadsposterna ér ensilage, spannmal, kalv, arbete och kapitalkostnad for byggnader.

428

1.4b) Vid ett kottpris om 60 + 310" 61,38 kr ar tackningsbidraget per producerad vallfodertjur lika

med noll.
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1.5)
1.5a)
Bidragskalkyl kottfar

Intékter Kvantitet Pris Summa Kommentar
Lammkott 36 74 2 664 1)
Utslagsfar 5,6 50 280 2)
Summa 2 944

Sérkostnader

Rekrytering 0,2 1332 266 3)
Ho 280 1,95 546 4)
Bete 400 0,80 320 5)
Ovriga fodermedel 1 210 210 6)
Baggkostnad 1 77 77 7)
Ovriga kostnader 1 250 250 8)
Arbete 4 250 1 000 9)
Rénta djurkapital 1366 0,05 68 10)
Rénta RK 0,05 72 13)
Total kapitalkostnad 1 19 19 11)
Underhill 1 3 3 12)
Summa 2831

TB 113

Téackningsbidraget per tacka ar 113 kr per tacka eller 113 * 4 = 452 kr/ha. Arnold bor dérfor bygga
golfbana och ha en siker vinst pa 1 500 kr/ha i stéllet for att satsa pa kottfar.

Kommentarer:

1) Kvantitet tvd lamm/tacka/dr med slaktvikt 18 kg 2 * 18 = 36kg

2) For varje tacka och ér slaktas 0,2 tackor ut. Varje utslagstacka véger 70 kg och slaktutbytet ar
40 % vilket ger en slaktad vikt pa 70 * 0,4 = 28kg. 0,2 * 28 = 5,6

3) Rekryteringen utgar fran att 0,2 lamm per tacka kvarstar i beséttningen. Utebliven intékt eller
kostnad for rekrytering &r saledes 0,2 * 18kg * 74kr = 266

4) HBO vérderas till operationell kostnad 1,95 kr/kg ts

5) Bete vérderas till produktionskostnad 400 * 0,90 = 200

6) Enligt uppgift

7) Baggkostnad % =77

8) Ovriga kostnader enligt uppgift 250

9) Arbete 6 timmar till en timkostnad om 250 kr/timme

10) Genomsnittligt djurkapital kan beréknas som genomsnittet av ett lamms vérde och
lammvarde+tackvarde _ 18%74+0,4%70%50 - 1366

2 2
11) Hér beréknas kapitalkostnaden med medelarskalkyl men det gar bra att istéllet anvidnda

annuitetsmetoden. Avskrivningen ar 2000990~ 100 000 kr/ar

Kalkylerad rantekostnad ar 2 000 000 * 0,5 * 0,05 = 50 000 kr/ar
Maximalt fér 2 000 * 4 = 8 000 tackor plats pa heden.
Kapitalkostnad per tacka dr 150 000/8 000 = 19 kr/tacka

12) Underhallskostnad per tacka ér % = 2,5 kr/tacka

13) Rénta pa rorelsekapital dr (546 + 320 + 210 + 77 + 250 + 1 000 + 3) * 0,6 * 0,05 = 72
0,6 ar genomsnittsfaktorn.

utslagstackas vérde

1.5b) Arbetskostnaden och slaktintékterna 4r de i sirklass mest betydelsefulla kalkylposterna.
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1.6)

Borja med att fardigstélla kalkylen. Kommentarerna under kalkylen forklarar berédkningarna.

Bidragskalkyl korn

Intékter Enhet Kvantitet a-pris Kronor
Korn kg 5000 2,40 12 000
Gardsstod st 0 0
Summa 12 000
Séarkostnader

Utséde kg 180 5,50 990
N-godsel kg 90 18,45 1 661
P-gbdsel kg 16 40,85 654
K-godsel kg 12 12,25 147
Drivmedel t 1 250 250
Vixtskydd lejd totalt kr 1 600 600
Transport ton 5,244 75 393
Torkning 18% vh ton 5,244 150 787
Analyskostnad st 1 70 70
UH troska kr 1 308 308
Inhyrd jordbearb. kr 1 1250 1250
Arbete t 1,5 700 1050
Rénta rorelsekap. kr 2 448 0,06 147
Avskr. + rta. troska kr 1 1 841
Summa 9148
Téackningsbidrag 2852

Niér kornet séljs har det en vattenhalt pd 14% och avkastningen &r dé berdknad till 5 000 kg/ha. For
torkningen behdver den ursprungliga vikten vid 18 % vattenhalt fran troskningen beréknas. Det kan
berdknas med foljande formel:
Vikt vid forsaljning = (1 — vh)
(1 — vh vid troskning)
5000+ (1—-0,14) & 244
1-0,18 B
5244

Skriv om till ton Tooo = 5,244 och for in i bidragskalkylen pa raderna Transport och Torkning.

= vikt vid troskning

0,035%2 200 000 _
250 -

Underhall troska ar 3,5 % av dteranskaftningsvérdet och beréknas per hektar 308

K. Ornbod har tillgang till en alternativ sysselsittning som ger 700kr/timme. Arbete hanforlig till
kornproduktionen kan dérfor betraktas som sérkostnad och foras in i kalkylen.

Rénta pé rorelsekapital berdknas som summan av rorelsekapitalet multiplicerat med den angivna
faktorn 0,3 och kalkylréntan.
0,06 * 0,3 % (990 + 1 661 + 654 + 147 + 250 + 600 + 393 + 787 + 70 + 308 + 1250 + 1050)
= 147

Troskan ér en specialmaskin i detta fall. Avskrivning och rénta &r séledes sérkostnader i
kornproduktionen.

Avskrivning och rinta for maskinerna kan beréknas med annuitetsmetoden:

Berikna forst det totala nuvérdet vilket &r nuvirdet av troskans restvirde minus den ursprungliga
investeringen:0,833 = 2 200 000 * 0,9021% — 2 200 000 = —1 546 669 kr.

Berikna annuiteten av kostnaden givet en kalkylrédnta om 6 % och 10 ar.
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0,06
—1546 669 x —————— = —210 143

1
1 =106
Dela kostnaden pa 250 hektar och for in i bidragskalkylen: % = 841

Téackningsbidraget uppgar till 2 852 kr/ha. Alternativet till att bedriva kornodlingen i egen regi &r att
arrendera ut marken for 3 000 kr/ha och ldgga tiden pé frilansarbete. Den operationella vinsten uppgér
till 2 852 — 3 000 = —148 kr/ha vilket foranleder den samlade beddmningen att K. Ombod inte bor
dgna sig at kornodling ur ett strikt foretagsekonomiskt perspektiv.

1.7)
1.7a)

Bidragskalkyl for slaktkyckling
Intékter och kostnader per 1000 (Prisniva: 1/6 2014)
producerade slaktkycklingar

Intékter Enhet Kvantitet Pris Kronor
Slaktkyckling kg 1 650 9,24 15 246
Summa
Sérkostnader
Daggammal kyckling st 1020 3,61 3682
Slaktkycklingfoder kg 2910 3,20 9312
El kWh 248 0,77 191
Eldningsolja kr 1 520 520
Stromedel kg 50 1 50
Forsékring kr 1 80 80
Diverse kostnader kr 1 1 000 1 000
Arbete tim 2,85 250 713
Byggnader avskrivning+rinta kr 1 761 761
Inventarier avskrivning+rénta kr 1 721 721
Underhéll byggnad kr 1 84 84
Underhéll inventarier kr 1 160 160
Rénta RK kr 161 0,039 6
Rinta DK kr 1 19 19
Summa 17299
TB -2 281
Kommentarer:
. 1000

Dodlighet =2 % sa oos = 1 020 daggamla kycklingar sétts in.

Investeringen om 12 000 000 kr utgdr en investering om % = 20 000 kr/tusen producerade
slaktkycklingar
Berikna denrealaridntan r, =r+i+ri—>n —i=r(1+i) - rf: =r= 0'016;)0;02 = 0,039

Mer information om real och nominell rdnta finns i slutet av 6vningsboken.
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Berikna kapitalkostnaderna med sé kallad modifierad medelérskalkyl.

Avskrivning och rinta byggnad: (20 000 * 0,6) * (% + 0,6 * 0,039) = 761
Avskrivning och rénta inventarier: (20 000 * 0,4) * (é + 0,6 * 0,039) =721

Underhall byggnad: investering * underhdllsfaktor = 20 000 * 0,6 * 0,007 = 84

Underhéll inventarier: investering * underhallsfaktor = 20 000 * 0,4 * 0,02 = 160

Rénta djurkapital: 3 682 *——* 0,039 = 19

Rorelsekapitalet summeras till: (9 312 + 190 + 520 + 50 + 80 + 1000 + 713 + 84 + 160) * 0,1 =
1 211 och delas sedan pa 7,5 eftersom det &r antalet omgangar per ar. Rorelsekapitalet per tusen
producerade kycklingar uppgar saledes till 161 kr.

Téackningsbidraget dr negativt och uppgér till -2 280 kr per tusen slaktkycklingar. Det vore séledes inte
en lonsam investering.

1.7b) Vi en snabb bedémning kan vi konstatera att &ven om investeringen uppgér till noll kronor och
inga relaterade kostnader finns ar &nda tdckningsbidraget negativt.

—2281+761+ 721+ 84+ 160 = —555

Slutsatsen &r séledes att &ven om byggnaden inte dr behéftad med négra kapitalkostnader sa &r
lonsamheten alltfor svag for att driva kycklingproduktion. Detta faktum ar déliga nyheter for Elin. Den
huvudsakliga forklaringen ér hoga foderkostnader samt kostnaden for daggamla kycklingar.

1.7¢) Lampliga nyckeltal for produktionen é&r:

- Daodlighet

- Foderforbrukning per 1 000 producerade slaktkycklingar

- Foderpris och pris per kyckling (dessa kostnader svarar for 75 % av de totala
sdrkostnaderna i kalkylen)

1.8)

1.8a)
Troskans marknadsvirde efter 15 ar berdknas till:
MV;s = 3800000 = 0,833  0,91'> = 789 461

Arlig kostnad relaterad till underhall:
A =3800000*0,03 =114 000 kr

Betalningsstrommarna hinforliga till tréskan fordelas enligt nedan:

789 461

=15

OHHHHHHHJ=

-114 000

t=

-3 800 000

v
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Nusumman av allt underhall givet 5 % kalkylrénta:

1
0,05

N5 1 A(L+008)7 = A+ (1 - —=)| = —114000]

T+t

1
(1 - (1,05)15)] = —1183 281 kr

Nuvirdet av investeringen ar:

15
NV = —I, — Eut(l +0,05)"t + Rys(1 4+ 0,05)"15
t=1
NV = —3800000 — 114 000 * Y12, (1 + 0,05)¢ + 789 461(1 + 0,05)*5 = —4 603 537 kr
Arlig kostnad: Anvind annuitetsfaktor frén tabell alternativt beriikna annuitetsfaktorn

0,05

Arlig kostnad = NV * ann. faktor = ———— % 4 603 537 = 443 515 kr
T (1+0,05)15
Arlig kostnad per hektar uppgar d till:
443515 1267
350

1.8b) Lantbrukarens totala kapital- och driftskostnad for att troska 350 + 50 = 400 ha

Kapitalkostnad och underh&ll 443 515 1109
400

Dieselolja 40 + 13 208
2,5

Arbetskostnad 300 120
2,5

Summa 1437

Vid ett hektarpris om 1 437 kr/ha uppnaés full kostnadstéckning givet att kapitalkostnader fordelas pa
400 ha. Svagheten i1 berdkningen r att 6kat underhall inte beaktas och inte eventuell snabbare
vérdeminskning hinforlig till en 6kad arlig anvandningstid.
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1.9

1.9a)
TB-kalkyl - Ungtjur, mjolkras - 2024
Beniimning Kvant. Enh. Pris/enh. Summa
Sdrintikter
Kott, ungtjur mjolkras 300 kg 60 18 000
Notkreatursstod 0,5 st 1 001 501
Not, flytgddsel, 9%its 16,05 ton 63 1011
Summa sarintakter 19 512
Sdrkostnader
Tjurkalv mjolkras 1 st 2465 2 465
Koncentrat 165 kg 4,79 790
Fodersad 1 900 kg 1,90 3610
Mineralfoder 36 kg 15,44 556
Ensilage 2 000 kg ts 1,87 3740
Stromedel 390 kg 1,4 546
Diverse kostnader 1 st 262,62 263
El 200 kWh 1,46 292
Underhéll byggnad + inventarier 27000 kr 0,01 270
Summa Séarkostnader 1 12 532
TACKNINGSBIDRAG 1 6 980
Arbete, verksamhet 8 tim 271 2168
Rénta rorelsekapital 5911 kr 0,05 296
Rénta djurkapital 3287 kr 0,05 164
Summa Séarkostnader 2 2 628
TACKNINGSBIDRAG 2 4352
Kapitalkostnad byggnad + inventarier 1486
Summa sarkostnader 3 1486
TACKNINGSBIDRAG 3 2 866

Det finns atta forédndringar som ldmpligen fors in i matrisen.
1: Ensilage vérderas till operationell kostnad
10500 —1595+ 4200 13105

Op.kostnad = 7000

2: Produktionskostnad ensilage i rorelsekapital

10500-1595 _ 8905
7000 7000
rorelsekapitalberdkning.

3: Pris per kg spannmal = 1,90
4: Byggnader underhall

5400000 0,01

200

105

270

= 1,87

= 1,27 kr/kg ts vilket gor att 2 000 * 1,27 = 2 540 ar som underlag for




5: Sarkostnader]l summeras till 12 532
6: Rénta djurkapital
16
(2 465) * P x 0,05 = 164

7: Rénta rorelsekapital
16
(790 + 3610 + 556 + 2540 + 546 + 263 + 292 + 270) * 2°* 0,05 0,5 = 296

8: Byggnader avskrivning och rinta. Bidraget om 1 600 000 million avrdknas fran investering i

byggnadsdelen eftersom byggnadsinventarierna reinvesteras efter 15 ar dé inget bidrag antas utga.
0,05

For byggnaden: (3 800 000 — 1 600 000) x ——— = 143 113
1_(1+0,05)30
For byggnadsinventarierna 1 600 000 * 0'—05 = 154172
T(1+0,05)15
Total avskrivning och rédnta per producerad tjur W = 1486

Téackningsbidrag 3: 4 352 — 1 486 = 2 866

2 000%200
7000

Totalt kravs

= 57,14 hektar vall

Hostvete som kan sas med forfruktseffekt, vallbrott var tredje ar. % * 57,14 = 19,05

Forfruktsvardet 19,05 * 1 000 * 2,2 = 41 910

TOTAL RESULTATFORBATTRING: TB3 * antal tjurar + Forfruktsvarde = 2 866 = 200 +
41910 = 615110

Investeringen é&r saledes foretagsekonomiskt motiverad.

1.9b) Koéttpriset och kalvpriset spelar en avgorande roll. Dessutom reducerar investeringsbidraget
1600 000%0,065 (annuitetsfaktorn)
200

vérdet av vall 1 vaxtfoljden betydande och motsvarar

kapitalkostnaden med = 520 vilket ocksé har betydelse. Dessutom é&r

2919 — 210 ke/tjur.
200
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1.10

1.10a) Stall upp en tabell med intékter och kostnader och rikna ut tickningsbidraget. Anviand
medeldrskalkyl for berdkningen av avskrivningarna och réntan.

Utrikning Kronor
inti 1500
Totala intdkter «36 % 60 = 1 620 000
Kostnader:
Arbetskostnad 330 * 1500 = 495 000
Drivmedel 200 * 1500 = 300 000
Underhall 50 * 1500 = 75 000
Skatt och forsdkringar 50 000
Avskrivning 3300000 — 700000 _ 325000
8
Kalkylerad rénta 3 300 000 + 700 000 0.05 = 100 000
2 T
Rénta rorelsekapital (495 000 + 300 000 + 75000 + 50 000) | 4 600
x0,1*0,05=

Téackningsbidrag 270 400

Baserat pé den oversiktliga bidragskalkylen &r investeringen ekonomiskt motiverad.

1.10b) For att 16sa det hir problemet ska vi forst formulera ett uttryck for nettonuvérdet av
investeringen och sedan ridkna ut den réntesats » som gor att nettonuvérdet blir noll. Vi lser problemet
genom att forst stélla upp ett investeringsdiagram. Rakna med att rorelsekapitalet (for ett ar)
multiplicerat med genomsnittsfaktorn &r en kostnad i bdrjan av investeringens tidsperiod och att dessa
aterkommer som en intikt i den sista tidsperioden.

Arligt inbetalningsoverskott: 1 620 000 — 495 000 — 300 000 — 75 000 — 50 000 = 700 000

A’l
Arligt inbetalningséverskott
700 000

S [ N I I N

A+l +R,

I, Grundinvestering
3300 000

R, Rérelsekapital
92 000

v

Internréntan r satisfierar:

8
NV = Z 700 000(1 + r)~¢ + 792 000(1 + r)~8 — 3 392 000 = 0
t=1

Ekvationen kan forslagsvis 16sas med manuell grafisk interpolering, grafritande kalkylator som
identifierar x-genomskérning eller med Excel solver. Den grafiska interpoleringen antar att
nuvérdesfunktionen ar approximativt linjér.

Forenklingar kan goras med nusummefaktorn:
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8 L 1 1
Z 700 000(1 + 7)™ = 700 000 ( = (1 - m)

t=0
Med digital grafisk 16sning berdknas internréntan till ca 15,07 %.

Vi kan nd samma svar genom att testa olika vérden pé r och se vilket virde som kommer ndrmast
nettonuvérdet noll. Vi vet fran uppgift a) att r &r positivt och behdver inte testa ndgra negativa vérden.

r NV

0,05 1 668 304
0,07 1 258 860
0,10 711922
0,12 405 223
0,15 8031
0,17 -221 439
0,2 -521 794

Fran tabellen framgér det att internréntan &r ungefér 15 %.

1.11)

For att 16sa denna uppgift borjar vi med att stélla upp ett investeringsdiagram over in- och
utbetalningar:

R, Restvarde

t=0 t=1 t=5
I u, u, u, u, u,
v
ue arlig underhalls- och drivmedelskostnad, t=1, 2, ..., 5

RS5: Troskans restvérde efter 5 ar i lantbrukarens dgo (troskans 10e ar)
Rs = 2900000 = 0,833 x0,91'° = 940 713

Nu berdknar vi underhalls- och drivmedelskostnaderna for varje &r enligt tabellen nedan:
Drivmedelskostnad: 135 * 500 = 67 500

Underhallskostnad:
0,65(1 — e™907t) % 135 x 2900 {t = 6, ...,10}
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Underhallskostnad Drivmedelskostnad U Ug
(1+0,05)t
87 059 67 500 154 559 147 199
98 344 67 500 165 844 150 425
108 868 67 500 176 368 152 353
118 683 67 500 186 183 153 173
127 836 67 500 195 336 153 051
Summa: 756 201

Nuvirdet av investeringen i troskan berdknas till:

NV = I, — Eut(l +0,05)"t + Rs(1 + 0,05)°

5

t=1

NV = —1600 000 — 756 201 + 940 713(1,05)"° = -1 619 128

Arskostnad: NV * annuitetsfaktorn = —1 619 128

Arskostnad per hektar:

1.12)
1.12a)

373978

= 1870 kr/ha.

%%  _ 373978

0,05)°

T+

Denna form av problem loses enklast genom att berdkna TB per producerat slaktsvin givet att en

reinvestering sker.

Bidragskalkyl for slaktsvin

Intékter och kostnader per

gris

Intékter Enhet Kvantitet Pris Kronor
Griskott kg 90 17,50 1575
Stallgddsel 1 15 15

Summa 1590
Séarkostnader Rorelsekapital
Smagris st 1 680 680

Foder kg 270 2,25 608 608
Veterinéra kostnader kr 1 60 60 60
Energi kr 1 40 40 40
Arbetskostnad tim 0,25 280 70 70
Underhéll av inredning kr 1 48 000/(3 = 800) 20 20
Kalkylerad rintekostnad for ~ kr 2400 000 0,5+ 0,05 25
reinvestering 3 %800

Kalkylerad avskrivning tim 1 67 67

Rént djurkapital kr 1 9 9

Rénta rorelsekapital kr 1 7 7

Summa 1586 798
TB 4
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Investering 2400000
antal ar — 15 =67
Grisar per ar 3%x800

Kalkylerad avskrivning:

omgangstid * kalkylranta = 680 x % x(0,05=9

Rénta djurkapital: inkop smagris *
d‘]u P p 9 antal dagar per ar

omgangstid

Rénta rorelsekapital: rorelsekapital * genomsnittsfaktor * * kalkylranta =

antal dagar per ar

798 % 0,6 * ~2 4 0,05 = 7
365

Under de rddande forutséttningarna ar arbetet att betrakta som siarkostnad eftersom X Pigg har
alternativ sysselséttning. Ett tickningsbidrag om +4 kr/gris innebér att han ur strikt féretagsekonomisk
synvinkel kan genomfGra renoveringen men marginalerna &ér begrinsade.

1.12b) Tackningsbidraget kan sjunka med 4 kr/gris. Detta motsvarar ca % = 0,04 kr/kg sé priset
pa griskott maste minst uppga till 17,46 kr/kg.

1.12c) I det hér fallet kan den ursprungliga investeringen betraktas som en fast kostnad om vi
forestéller oss att Pigg under det 10e aret star infor beslutet att fortsétta eller att arrendera ut platserna.
Betalningsstrommen vid t=11 om slaktsvinsproduktion bedrivs dr da TB+25+67=96 kr/gris och
anledningen till att vi dter adderar avskrivnings- och riantekostnaden for investeringen ér att denna
kostnad &r irrelevant for beslutet eftersom investeringen redan skett. Detta motsvarar 3*96=288 kr per
slaktsvinsplats och denna betalning skall jamforas med en hyra om 180 kr/plats och &r vid avvecklad
produktion. Slutsatsen &r saledes att ett projekt som &r marginellt I16nsamt om stallet utnyttjas 15 ar
inte 4r ekonomiskt rationellt vid en 10-arig nyttjandetid om alternativet uthyrning &r avsevért simre
under de sista 5 &ren. Formellt kan problemet analyseras som ett traditionellt investeringsproblem som
foljer.

I

t=1 t=2 t=83 t=4 t=56 t=6 t=7 =8 t=9 =10 t=11 t=12 t=13 t=14 t=15

Investering 2 400 000 (vid renovering ar 0)

Rorelsekapital (798*0,6*(100/365))*2400=314 827
Djurkapital (680*(100/365)*2 400=447 123
Nedan redogors for betalningsstrommarna:
A -(1590—-680—608—60—40—70—20) %2400 = 268800

Det érliga inbetalningsoverskottet ar alltsa sdrintéikter minus sarkostnader exklusive kalkylerade réntor
och avskrivningar. Rénta pa rorelse- och djurkapital beaktas i1 betalningsstrémmarna B och C 1
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investeringesdiagrammet.
B - 314 827 frigjort rorelsekapital givet avveckling i slutet av ar 10
C - 447 123 Frigjort djurkapital givet avveckling i slutet av ar 10
D - 180 * 800 = 144 000

10

NV = —(2400000 + 314 827 + 447 123) + Z 268800(1 + 0,05)°¢
t=1

15

+ (314 827 + 447 123)(1 + 0,05)"1° + Z 144 000(1 + 0,05)"¢
t=11
NV = —235836

For att tydligt visa hur nuvérdet riknats ut visas hér alla steg:

1
NV = —(3161950) + 268 800 [ﬁ (1
144000 144000
* 1,05 * 1,05

1 )} 761950 144000 144000 144 000
- + + + +
(1 + 0,05)1° 1,05 105" 1,052 = 1,051

NV =—(3161950) + 268800 * 7,7217 + 467 771 + 84 194 + 80 185 + 76 366 + 72 730 + 69 266

NV = —235 845

Nuvirdet i den senare utrédkningen avviker ndgot fran den forsta och detta beror pa avrundningar.
Detta péverkar inte f6ljande utrdkningar i ndgon storre utstrickning. Med annuitetsmetoden kan vi
rdkna ut vad detta nuvédrde motsvarar i arligt resultat 6ver en 15-arsperiod:

0,05
T * (—235836) = —22 721 kr
L"a+omE
—22721

Detta resultat motsvarar = —28,4 kr/plats att jimfora med 3 * 4 = 12 kr/plats vid

kontinuerlig produktion 6ver 15 ar. Slutsatsen &r saledes att osdkerheten rorande framtida
kapacitetsutnyttjande innebér att investeringen framstar som &nnu mer tveksam.

1.13)
1.13a)

I utrdkningarna dr “per 300 producerande kycklingar” ekvivalent med “per ar” eftersom exakt 300
overlevande kycklingar produceras varje ar.
6 trios x 80 4gg * 72% klacks * 86,8% overlever = 300 kycklingar per ar

Utslagsdjur: (6 trios * 800 kr)/10 ar = 480 kr
Rekrytering: 6 trios * 6 000 kr/10 ar = 3 600 kr

Klackning: 6trios * 80 dgg * 72% = 345,6 klackta dgg.

— 2 — 60067 kr/ar

“(1+0,07)25

Byggnader avskrivning och rénta: 700 000 *

Underhall: 700 000 * 1,5% = 10 500 kr
Réinta djurkapital: *222> 7 % = 20 400 * 7 % = 1 428

Raénta rorelsekapital: RK = foder + klackning + arbete + underhall = 109 680
sjdlva rantan uppgar da till 109 680 = 0,6 * 0,07 = 4 607
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Bidragskalkyl for strutskycklingproduktion
Intékter och kostnader per 300 producerade strutskycklingar

Intékter Enhet Kvantitet Pris Kronor
Strutskycklingar st 300 875 262 500
Koétt, utslagsdjur st 1 480 480
Summa 262 980
Sérkostnader

Rekrytering st 1 3600 3600
Foder kg 13 140 2 26 280
Klackning st 345,6 187,5 64 800
Arbete tim 60 135 8100
Byggnader avskrivning+rénta  kr 1 60 067 60067
Underhall kr 700 000 1,5 % 10 500
Réanta RK kr 109 680 7 % 4 607
Rinta DK kr 20 400 7% 1428
Summa 179 382
TB 83 598

Med ett tickningsbidrag pa 83 598 kr per 300 producerade strutskycklingar forefaller investeringen
vara god. Eftersom arbetet uppgar till 60 timmar rdknar vi med att Per Plym har alternativ
sysselsittning. Da kan arbete ridknas vara samkostnad och tidckningsbidraget uppgér da till 83 598 +
8 100 = 91 698 kr/ar om vi rdknar med att forédndringen i rénta pé rorelsekapital &r forsumbar. Om vi
raknar med att rénta pa rorelsekapitalet fordandras pé grund av att arbetet betraktas som samkostnad
okar tdckningsbidraget med 8 100 * 0,6 * 0,07 = 340 kr till 92 038.

83598

1.13b) Tackningsbidraget per trio &r = 13933 kr

1.13¢) Kétt, utslagsdjur fordndras da till: 6*300 = 960 kr vilket ar en 6kning pa 480kr jamfort med

tidigare. Kostnaden for rekrytering dubbleras till 7 200 kr per ar jaimfort med 3 600 kr tidigare. Den
totala differensen om tiden mellan djurinvesteringarna halverades uppgar da till 480 — 3600 =
3120 kr/ar jamfort med tidigare. Effekten pa tickningsbidragskalkylen é&r liten.
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1.14)

1.14a)
En real bidragskalkyl enligt nedan upprittas.

Bidragskalkyl for belgisk bla- Produktionstid 9

vit mdnader

Intékter Enhet Kvantitet Pris Kronor
Kott, 550kg 65 % slaktutbyte kg 357.5 28 10 010
Leveransavtal st 1 100 100
Summa 10110
Sarkostnader

Tjurkalv, 6 mén, 280 kg st 1 3500 3500
Formedlingsavgift st 1 150 150
Grovfoder, ensilage kg ts 1 900 1,0125 1924
Kraftfoder kg 800 1,5 1200
Mineralfoder kg 40 4,7 188
Elstrom kWh 120 0,7 84
Diverse kostnader st 1 250 250
Byggnadsunderhall 1 300 300
Kapitalkostnad byggnad 1 802 802
Rénta djurkapital 1 137 137
Rénta rorelsekapital 1 92 92
Arbete Tim 7 150 1050
Summa sérkostnader 9677
TB 433

Kommentarer till kalkylen:

1) Grovfodret bor i detta fall vérderas till den operationella kostnaden vilken uppgér till:

prodkost.—stod+TBalt.groda _ 8 000—300 + 400
skord kg ts - 8000

= 1,0125 kr/kg ts

8 000—300

Produktionskostnaden for grovfodret vid rorelsekapitalberdkningen uppgar dock till 5000

0,9625 kr/kg ts. 1 ovrigt giller gingse principer for bidragskalkylering.

9
400 OOO*E*O,O3

2) byggnadsunderhall: = 300 kr per djur.

Investering+anuitetsfaktorxomgangstid

3) Kapitalkostnad byggnad beréknas med annuitetsmetoden:

antal djur per ar

0,05
Annuitetsfaktor = 1 = 0,0802
LT @osy
Kapitalkostnad byggnad: £00000%0,9802:9/12 — 802

30

4) Ranta djurkapital: (3 500 + 150) * 0,05 * — = 137

5) Rinta rorelsekapital: (1900 * 0,9625 + 1 200 + 188 + 84 + 250 + 300 + 1 050) * 0,5 % — *
0,05 = 92

TB beréknas till 433 kr per producerad tjur. En investering i ett system for monstertjurar &r siledes
motiverad ur strikt foretagsekonomisk synvinkel.
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1.14b) I nuvarande produktionssystem ger byggnaden ett sammanlagt tickningsbidrag om 30 * 200 =
6 000 kr/ar. Vid en Overgang till monstertjurar ger byggnaden ett totalt TB3 om 433 * (30*12)

17 320 kr/ar. Bill och Bull bor darfor i enlighet med strikt foretagsekonomiska principer 6verviga om
de skall byta produktionssystem. Det kan emellertid diskuteras om det &r vért att riskera deras
fortroendefulla samarbete for 17 320 — 30 * 200 = 11 320 kr/ar.

1.14c) Bill och Bull har tillgéng till alternativ sysselséttning som ger en inkomst om 150 kr/timme.
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2. Losningsforslag rakenskapsanalys

2.1)
.. Eget kapital 500 000—200 000
2.1a) Soliditet = —L— 2P0 4 100 = 2———""% 100 = 60 %
Totalt kapital 500 000

skuldrantor 10 000

2.1b) Rs = = = 0,05
skulder 200 000
resultat+finans.kost. 50 000+10 000

Ry = ! = = 0,12

tillgangar 500 000

Havstangsformeln: Ry = Ry + (Rp — Rg) *%

Rg = 0,12 + (0,12 — 0,05) 200000 ", 00 — 16,67 %
= —_— * * =
E=5 ’ ’ 300 000 o070

2.1¢) Om bade skulder och skuldrantor férdubblats, resultatet dr oforandrat och oférandrad
resultat+finans.kost. _ 50 000+20000 0.14

tillgangar 500 000

tillgangsstruktur foreligger sa giller: Ry =

400 000 .

Rz = 0,14 + (0,14 — 0,05) * Tooo00o ¥ 100 = 50 %
2.14d) Nyckeltal kan anvéndas till att analysera hur foretaget presterar utifran olika perspektiv
beroende pa vad intressenten dr intresserad av att studera. Nyckeltal som beréknas utifran framfor allt
resultatrdkning och balansrakning forenklar jamforelser bdde internt och externt. Det kan exempelvis
vara mer intressant att titta pa olika lonsamhetsmatt &n det faktiska resultatet vid bokslutet eftersom
det speglar hur mycket avkastning égarna fér pa sitt satsade kapital eller det totala kapitalet i foretaget.
Nyckeltal bor analyseras i relation till foretagets mal.

Olika nyckeltal &r relevanta for olika intressenter. Till exempel dr riantabiliteten pa det egna kapitalet
mest intressant for foretagets dgare medan banker och kreditinstitut &r mer intresserade av
kapitalstyrkan med avseende pa kortsiktig och langsiktig betalningsforméga och hur hogt foretaget ar
belénat.

2.2)
223,) Soliditet = Eget kapiij“al +100 = 5000 000—-2 000000 +100 = 60 %
Totalt kapital 5000000
2.2b) Rs — skuldrantor — 100 000 — 0,05
skulder 2000000
RT _ resulta't+j:inans.kost. _ 500 000 _ 0’10
tillgangar 5000000

Havstangsformeln: Ry = Ry + (Rp — Rg) *%

R 0,10 + (0,10 — 0,05) —2000000 100 = 13,3 %

= —_ * * ==
BT ’ 27737000 000 e

2.2c) Om bade skulder och skuldréntor fordubblats, resultatet forblir oféréndrat och eget kapital
reducerats med 1 000 000 kr blir berdkningen f6ljande:

RT _ resulta't+j:inans.kost. _ 500 000 _ 0,0833
tillgangar 6000000
R 0,0833 + (0,0833 — 0,05) —4 000000 100 = 15 %
= —_ * * =
E= 5 ’ "2772°000 000 °
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2.3)

2.3a) Berékna arbets- och kapitalinkomsten genom att subtrahera kalkylerade avskrivningar och
finansiella kostnader frén resultat fore avskrivningar och finansiella poster.

Rorelseresultat fore avskrivning 1 000 000
Avskrivning maskiner 4 000 000*0,12 -480 000
Rénta 3%*5 000 000 -150 000
= Arbets- och kapitalinkomst 370 000

2.3b) Vi loser problemet genom att forst visa ett investeringsdiagram:

Maskiner
(88%*4 000 000+500 000)*88%
=3 537 600
. A Inbetalningsoverskott
Inbetalningsoverskott= 6 000 000
Fastighetslan Rérelseresultat-ranta-egen 16n
5 000 000 =1 000 000-150 000-350 000 =1 Fastighet
=500000 | = 16000000 | =2
:gsél(%‘gtoo Maskininvestering Amortering av 1an
500 000 5000 000
Maskiner v
4 000 000
Inbetalningsoverskott vid t=1:
500000 —-500000=0
Maskinernas varde over tid:
t=0 5000 000
t=1 UB 4000000 % 0,88 = 3520 000
t=2 UB (3520 000 + 500 000) * 0,88 = 3 537 600

Inbetalningsoverskott vid t=2:
3537600+ 16 000 000 + 600 000 — 5000 000 = 15 137 600

Initial investering vid t=0
(—15000 000 —4 000 000 + 5000 000) *1 = —14 000 000

Berdkna nuvérdet av verksamheten

Ny =2 1287990 _ 14000000 = —4 438 kr

1,04 1,042

Den arliga foretagarvinsten berdknas genom att multiplicera nuvérdet med annuitetsfaktorn for t=2,

r=0,04. Annuitetsfaktor: # = 0,5302

T (1+0,04)2

Arlig vinst (forlust) = —4 438 = 0,5302 = —2 365

I genomsnitt under den tvaériga projektperioden sa ger projektet néra nog full erséttning till eget arbete

och kapital.
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2.4)

Berikna indexupprékningens péverkan pa tillgdngarna véirde enligt index * IB = vdrdedkning:
Maskiner viardedkning: (3 000 000 + 200 000) * 0,03 = 96 000

Byggnader vérdedkning: 2 000 000 * 0,04 = 80 000

Fastighet: 20 000 000 = 0,04 = 800 000

Eftersom maskininkopet gjordes i januari sa rdknar vi d&ven indexupprikning och virdeminskning pé
det. Avskrivningarna beréknas med de angivna procentsatserna efter att indexupprékning skett.

Skapa en tabell som visar tillgangarnas virdeutveckling:

Maskiner Byggnader Fastighet
IB marknadsvirdering 3 000 000 2 000 000 20 000 000
Ink6p 200 000 0 0
Indexuppréikning 96 000 80 000 800 000
Forséljning 0 0 0
Avskrivning 461 440 83 200 0
UB 2 834 560 1 996 800 20 800 000

Utifran denna tabell 16ses uppgifterna.

2.4a)
Definiera arbets- och kapitalinkomst som:
samtliga intdkter — kostnader (utom kostnad for eget arbete och kapital)

Resultat fore avskrivningar och finansiella poster 1350 000
-Avskrivning maskiner -461 440
-Avskrivning byggnader -83 200
-Rénta kortfristiga krediter -9000
-Rénta l&ngfristiga l&n -360 000
= Arbets- och kapitalinkomst 436 360

2.4b) Forrantningen pé eget kapital (Rg) pé kort sikt.

Arbets- och kapitalinkomst 436 360
-kalkylerad kostnad eget arbete 2000*200 -400 000
= Forréntning i kronor pa eget kapital (kort sikt) =36 360
Rg kort sikt 36 360 100 = 0,19 %
= % =
EOTE S = 19050 000 e

2.4c) Vid berékning av forrdntningen pa eget kapital pé lang sikt beaktas indexupprikningen av
tillgdngarna.

Indexuppréikningen av tillgangarna:
vardeforandring = 96 000 + 80 000 + 800 000 = 976 000

Forrintning i kronor pé eget kapital (kort sikt) 36 360

+Virdefordndring +976 000

= Forréntning i kronor pa eget kapital (lang sikt) +1 012 360

Ry ling sikt = 12300 00 = 539
e ————— 3 =
£ WG S = 197050 000 270
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2.5)
2.5a)

Resultat fore avskrivningar

1 000 000

Avskrivning 0,14*4 000 000
Rinta pa lan 0,03*4 500 000

-560 000
-135 000

=Arbets- och kapitalinkomst

305 000

2.5b) Vi studerar investeringsdiagrammet givet att foretaget &r belanat:

A
14 000 000
Fastighet
A
3388 400
Maskiner saljs
A \ A
4 500 000 1 000 000 1100 000
t=0
t=1 t=2
-135 000 -135 000
-13 000 000 . v
4 -350 000 -350 000
Arbetskostnad Arbetskostnad
. 4
-4 000 000 500 000
v Maskiner -4 500 000
Aterbetalning
y av lan
v
IB maskiner 4 000 000
-Avskrivning -560 000
=UB 1 3 440 000
+Investering +500 000
-Avskrivning ar 2 -551 600
=UB ar 2 +3 388 400

Vi berédknar nuvérdet av foretaget vid t=0 samt ar 1 och &r 2:

Iy, =—13000000 + 4 500 000 — 4 000 000 = —12 500 000

t=1

1,04

. +1000000—-135000-350 000—500 000 _ 15000

= 14423

1,04
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1100 000+3 388 400+14 000 000—135 000—350 000—4 500 000 _ 13 503 400
’ 1,042 T 1,042

t=2 =12 484 652

NViy,=—12500 000 + 14 423 + 12 484 652 = —925 kr

For att fa den érliga vinsten, multiplicera nuvérdet med annuitetsfaktorn.

Arlig vinst: —925 x — %% — = —490 kr/ar

T (1+0,04)2

Slutsatsen dr séledes att vid 4 % alternativ avkastning pa eget kapital s& ar resultatet -490 kr/ar. Detta
innebdr att avkastningen pé eget kapital Ry < 4 %

2.5c) Vad ar Rg? Utga fran R = 3,99 % och berdkna nuvirdet:
t=0: [ = —12 500 000

=1: 220 _ 14424
1,0399
t=0; B3840 _ 12487 054
1,0399

NV3,99% = 1 4‘78 kT
Slutsatsen 4r saledes att 3,99 < Ry < 4

Réntabiliteten pa det egna kapitalet kan ocksa beréknas via en alternativ metod:
Eget kapital ingdende balans: 13 000 000 + 4 000 000 — 4 500 000 = 12 500 000

Likvida medel IB ar 1 0 Likvida medel IB ar 2 +15 000
+Rorelseresultat +1 000 000 +Rorelseresultat +1 100 000
-Réntor -135 000 -Arbete -350 000
-Arbete -350 000 -Réintor -135 000
-Reinvestering -500 000 = Likvidamedel UB ar2  +630 000

= Likvida medel UB éar 1 +15 000

Balansrakning per 31/12 ar 2

Tillgangar Skulder

Fastighet 14 000 000 Eget kapital 13 518 400
Maskiner 3 388400 Lan 4 500 000
Likvida medel 630 000

Summa 18 018 400 18 018 400

Berikning av Rg: 1 + R% = g:z ’;ZZZZ = D220 = 1,08147 - Ry = VL,08147 — 1 = 0,0399

Det avviker inte mérkbart fran internrdntemetoden som implicit antar att inbetalningsoverskott
reinvesteras till internréantan.

2.6)

2.6a)
Resultat fore avskrivningar och finansiella 1 500 000
kostnader
-Avskrivningar 0,15*3 000 000 -450 000
-Réntekostnader 0,05*4 000 000 -200 000
Finansiella intékter +2 000
Summa = Arbets- och kapitalinkomst 852 000
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2.6b)

Balansrikning 1/1 Ar 1

Balansriikning 31/12 Ar 1

Tillgangar Skulder Tillgangar Skulder

Fastighet 12 000 000 Eget Kap 11 100 000 Fastighet 12 000 000 Eget Kap 11 502 000
Maskiner 3000000 Lén 4000000  Maskiner 2550000 Lan 4 000 000
Likv. med. 100 000 Likv. med. 952 000

Summa 15 100 000 15000 000 Summa 15 502 000 15 502 000
Ingéende balans likvida medel 1/1 Ar 1 100 000

+Arbets- och kapitalinkomst +852 000

+Avskrivning +450 000

-Privat uttag -450 000

Utgéende balans likvida medel 952 000

Ingdende balans likvida medel 1/1 Ar 2 952 000

+Rorelseresultat fore avskrivningar och finansiella kostnader ~ +1 500 000

-Réntor 14n -200 000

+Réntor likvida medel 0,02*952 000 +19 040

-Privat uttag -450 000

Utgéende balans likvida medel +1 821 040

Balansrikning 31/12 Ar 2

Tillgangar Skulder

Fastighet 13 000 000 Eget kapital 12 988 540

Maskiner 2167 500 Léan 4 000 000

Likvida medel 1 821 040

Summa 16 988 540 Summa 16 988 540

Notera: Kalkylerad kostnad for arbete = privata uttag. Detta innebér att avkastningen pé eget kapital
kan beréknas som ett genomsnitt for tva ar eftersom

2.6c) Anvénd havstdngsformeln:

(1 + Ry)? 12 988 540
E =

— =117
11100000 ’

Ry =4/1,17—-1=10,082 = 8,2%

S
RE=RT+(RT_RS)*E

S S
RE+RS*E=RT+RT*_=RT

RT=

Satt in viardena vi kénner till:

E

S
RE+RS*E

(1+3)
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4000000
11100000
4000 000
11100 000)

0,082 + 0,05 *
RT =

= 0,0735 = 7,35%
(1 n

2.7)

2.7a) Borja med att berdkna maskininventariernas virdeforindring och berdkna det utgdende virdet for

det andra aret.

IB maskiner 2 500 000
-Avskrivning -375 000
=UB 1 2 125000
-Avskrivning ar 2 -318 750
=UB ar 2 +1 806 250

Uppritta ett diagram Over in- och utbetalningar. Rdkna som om att tillgdngar och 14n
uppkommer vid tidpunkt noll:

A
Fastighet
17 000 000

A

Maskinférsaljning

1806 250
A A A
Lan 7 000 000
Resultat Resultat
1 000 000
t=0 t=1 800 000 t=2
Fastigheter Arbetskostnad Arbetskostnad
-14 000 000 -300 000 -300 000
4 \ 4 4
Maskiner Ranta
-2 500 000 -350 000 Ranta
v -350 000
v \ 4

Aterbetalning

av lan
-7 000 000
v
Eget kapital ingédende balans: 14 000 000 + 2 500 000 — 7 000 000 = 9 500 000
Berikna hur likvida medel fordndras 6ver perioden:
Likvida medel IB ar 1 0 Likvida medel IB ar 2 +10 000
+Rorelseresultat +800 000 +Rorelseresultat +1 000 000
-Réntor -350 000 -Réntor -350 000
-Arbete -300 000 -Arbete -300 000
=Likvidamedel UBar1  +150 000 = Likvidamedel UB ar2  +500 000

Uppritta en balansrdkning per 31/12 &r 2
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Tillgéngar Skulder

Fastighet 17 000 000 Eget kapital 12 306 250
Maskiner 1 806 250 Lan 7 000 000
Likvida medel 500 000

Summa 19 306 250 19 306 250

Eget kap.dr2 _ 12306 250
Eget kapar 0 9500 000

Berikning av Rg: (1 + Rg)? = = 1,2953 - Ry =+/1,2953 -1 =0,1381

2.7b) Anvind hévstangsformeln for att berdkna réntabiliteten pa totalt arbetande kapital:
S
Rg =RT+(RT_RS)*E

S S S
RE+R5*E=RT+RT*E=RT<1+_)

E
Rg + Rg * %
Ry = o\
(1+7)
Sétt in virdena vi kénner till:
0,1381 + 0,05 * 7000000
Ry = 7000?)0580 e =01=10%
(1+ 5500 00)
2.8)
2.8a)
Rorelseresultat fore avskrivningar och finansiella kostnader 1 000 000
-Rénteutgifter 3 000 000*0,03 -90 000
-Avskrivning inventarier 3 000 000*0,15 -450 000
Arbets- och kapitalinkomst: =460 000

2.8b) Arlig foretagarvinst beriiknas med utgangspunkt frin en och samma alternativa
kapitalavkastning om 4 %. Enklast l6ses denna uppgift genom att berdkna nuvérdet av foretaget vid
t=0 givet att verksamheten drivs tva ar. Kostnaden for egen arbetsinsats uppgar till 350 000 kr/ar.
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Foljande investeringsdiagram tecknas:

A
Maskiner
2 167 500
A
Fastigheter
13 000 000
A
_ Rorelseresultat Rorelseresultat
t=0 =11 1000 000 1 000 000
Arbete Arbete | t=2 -
3 000 000
\ 4
Fastighet
12 000 000
v
NV = (1000000 —350000) !
B (1,04)
+ (13000000 + 2167 500 + 1 000 000 — 350 000) (W) — 12000000
— 3000000 =249 168
Berikna den arliga vinsten med annuitetsberdkning: 249 168 * % =132 108.

T(1+0,04)"2

Den arliga foretagarvinsten uppgér till +132 108 kr.

Alternativ 16sning som beaktar det faktum att delar av verksamheten finansieras via lan:

Maskiner
2 167 500
Fastighet
4 13 000 000
Lan 3 000 000
Rorelseresultat Rorelseresultat
t=0 t=1 | 1 000 000 1 000 000
Arbete Arbete | t=2
Maskiner 350 000 350 000
3000 000 Rénta Rénta
v 90 000 90 000
Lan
Fastighet 3000 000
12 000 000
v
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1
NV =560 000 (1 04) + (13000 000 + 2 167 500 + 560 000 — 3 000 000) (

— 12000000 — 3000000+ 3000000 = 305751

1,042>

Berikna den érliga vinsten med annuitetsfaktorn: 305 751 * 0,5302 = 162 109

Den arliga vinsten okar nagot eftersom R, < kalkylréntan r.

2.9)

2.9a) Ateranskaffningsvirdet per 31/12 2019 &r 940 000 kr. Marknadsvirdet per 31/12 2019 enligt
Svensson (1985) berdknas:

940 000 = 0,833 * 0,9141° = 318 592
Faktorn 0,914 kan variera med hénsyn till traktorstorlek och utrustning. Om faktorn 0,910 1 stéllet
anvénds vilken géller for fyrhjulsdrivna traktorer 6ver 65 kW blir traktorn marknadsvérde den 31/12
2019:

940 000 = 0,833 * 0,9101° = 304 921

2.9b) En beddmning av tekniskt nuvérde per 31/12 2019 utgér lampligtvis fran vardet 1/1 2016 vilket
var 420 000. Avskrivningen dr 11 % per ar.

Ar IB 1/1 Indexupprékning  Avskrivning UB 31/12
2016 420 000 +16 800 48 048 388 752
2017 388 752 +15 550 44 473 359 829
2018 359 829 +14 393 41 164 333 058
2019 333 058 +13 322 38 101 308 279

Notera: skillnaden mellan marknadsvirdet enligt Svensson (1985) och teknisk nuvéardesberékning ér
relativt begriansad. Indexupprakning med 4 % och avskrivning med 11 %.

2.10)
2.10a)

Efterkalkyl produktionsgren slaktsvin:

Intékter per levererat slaktsvin 2276

Kostnader (per levererad gris) Rorelsekapital
Smagris 975

Formedlingsavgift 148

Foderséad 500 500
Koncentrat m.m. 289 289
Veterindrmedicin 21 21

El 51 51
Uppvéarmning 42 42
Diverse omkostnader 14 14
Stréhalm 11 11
Underhall 47 47
Arbete 81 81
Rénta rorelsekapital 8

Rénta djurkapital 16

Kapitalkostnad investering 68

Téackningsbidrag 5 1056
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1,5 %*33 000 000 _
3,48+«3 000

Underhall berdknas: 47

Arbetskostnad beridknas 0,3 * 271 = 81

Rénta rorelsekapital berdknas: 1 056 * 0,5 * % * (0,05 =18

Réinta djurkapital: (975 + 148) x =2 0,05 = 16

Kapitalkostnad for investering berdknas enligt annuitetsmetoden:

(5500 000 = ( 005

> ))/10 429 = 68
_((1+o,05)10)

Total vinst: 5 * 10 429 = 52 145
Investeringen i anldggningen ger séledes en vinst om 52 145 kr per ar.

2.10b) Detta problem kan 16sas pé flera sétt som exempelvis grafisk interpolering, berdknandet av x-
genomskérning pa grafritande kalkylator samt med Excel solver. Nedan visas 16sningsmetoden grafisk
interpolering.

Vi noterar att r = 5 % ger ett positivt positivt men tdckningsbidrag. Slutsatsen ar séledes att
forrantningen Overstiger 5 % pa allt investerat kapital. Vi gissar att r = 10 % ger ett tickningsbidrag
lika med noll. Givet att r = 10 % sa blir:

10 % 5% Differens
Rénta rorelsekap. 1 056*0,5*(105/365)*0,1=15 8 7
Rénta djurkap. 1 123*(105/365)*0,1=32 16 16
Kapitalkostnad Enligt annuitetsberdkning =86 68 18
Summa 41

Vi soker nu det » som ger ett tickningsbidrag lika med noll. Vid r = 10 % blir tdckningsbidraget per
gris 5 —41 = —36 kr/gris.
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TB per gris
A

10

v

-10

-36

Genom linjér interpolering beddmer vi att avkastningen pé allt investerat kapital uppgér till ca 5,5 %.

2.10c) Introduktion av Lean. Vi antar att alla kostnadsposter per producerad gris férutom underhall,
ranta pa djur- och rorelsekapital, samt kapitalkostnad forblir oférédndrade.

Fore Lean Efter Lean Differens
Underhall 47 0,015« 33 000 000 a6 -1
(i—gg) 3000
Rénta rorelsekap. 8 102 -1
anta rorelsekap 1056+ 0,5 e £ 0,05 = 7
4 i 102
Rénta djurkap. 16 1123*365*0’05 — 16 0
Kapitalkostnad 68 5500000 x 0,05 -2
1
1= ((1 + 0,05)10> iy
3,58 * 3 000 B
Summa 4

Efter introduktionen av Lean uppgér tdckningsbidraget per gris séledes 5 + 4 = 9. Den nya vinsten
uppgar nu till 9 * 3,58 * 3 000 = 96 660. Slutsatsen &r att arlig vinst 6kar med 96 660 — 52 145 =
44 515 vilket till stor del forklaras av forbéttrat kapacitetsutnyttjande av befintligt stall. Kalkylen
forutsatter dock att en ny omgéng alltid kan levereras vid avsedd tidpunkt.
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2.11)
2.11a)

Vi beréknar foljande nyckeltal:
- Arbets- och kapitalinkomst
- Réntabilitet pa eget och totalt kapital

- Loneforméga
- Vinstmarginal
Resultat fore avskrivningar och finansiella kostnader 837 900
-Avskrivningar -212 900
-Réntenetto -36 100
=Arbets- och kapitalinkomst +588 900
-Kalkylerad kostnad familjens arbete -432 000
Forrantning pé eget kapital +156 900
156 900 100 = +2,94 %
= — % =
£ 75342200 o
R 156 900 + 36 100 100 = +2.59 %
= * =
r 7 457 600 S
Loneformaga:
Arbets — och kapitalinkomst + arbetskostnad
Totalt antal arbetstimmar
588900 + 23 600 266.9kr /i
2160+ 135~ 2o09kr/timme
Vinstmarginal: 156999, 100 = +7,3%
2143100

Lonsamheten i detta foretag &r relativt god med en direktavkastning om ca 2,5 - 2,9 % beroende pa val
av nyckeltal. Vinstmarginalen nar dven en god nivd om ca 7,3 %. Arbets- och kapitalinkomsten ligger
pa en betryggande niva.

2.11b)

775400 _

Kassalikviditet:
265 400

2,92

o 4., . 775400+587 700+1 400
Balanslikviditet: =5,14
265 400

Soliditet: 2222290 . 100 = 71,6 %
7 457 600

Vi kan dven anvénda Frank (1998) métt pa finansiell stress:
Rantor — Arrenden 36100 + 192 600

Rorelseresultat exklusive arrenden - 837900 + 192 600

* 100 =22 %

Detta métt &r inte alarmerande enligt Franks (1998) men det visartydligt att arrendekostnaderna spelar
en betydande roll for detta foretag. Den finansiella situationen dr 6verlag god men viss riskexponering

existerar pa grund av beroendet av bidrag som utgor 2311453110(?0 * 100 = +14,7 % av totala intdkter.
Skordevirdet uppgér till % = 8100 kr/ha vilket inte &r sarskilt hogt men Svriga intékter om

638 200 kr vilka utgdr néstan 30 % av totala intékter. Det sistndmnda visar att foretaget ar starkt
beroende av “extern verksamhet”.

128



2.11c) Detta foretag befinner sig i mittzonen mellan ett utpriglat deltidsforetag och ett expanderande
véxtodlingsforetag. P4 sikt bor arealunderlaget 6ka antingen med arrende eller kop av &ker. En
tillvixtmojlighet dr dven att inleda/utoka eventuellt forekommande maskinarbete. Sist men inte minst
bor resultaten i véxtodlingen analyseras noga med hjélp av till exempel extern radgivning.

2.12
2.12a)
Totala intdkter 1500 *750=*1,03 1158 700
Totala rorliga kostnader 1500 %550 = 1,03 849 750
Forsékringar 20000 * 1,03 20 600
Resultat fore avskrivningar och 288 350
finansiella kostnader
Kalkylerad avskrivning 1500000%*1,03+0,14 216 300
Finansiella kostnader 0 0
Vinst 72 050
En vinst om 72 050 motsvarar den vinst som redovisa i ett justerat bokslut vid beaktande av
prisfordndringar.
Vinstmarginal: 720%0_ . 100 = 6,2 %

1158 700
En alternativ definition av vinst med beaktande av kalkylerad kostnad for eget kapital:

Vinst 72 050
-Kalkylerad kostnad for kapital -84 861
Vinst givet alternativkostnad for eget kapital -12 811
kort sikt

Tolkningen av det sistndmnda vinstbegreppet 4r att investeringen pé kort sikt inte forréntar eget kapital
till 6 %.

2.12b) Foljande betalningsstrommar erhalls:

Restvarde: 1 176 962

A

1158 700 1158 700*1,03=1 193 461

t=0 t=1 t=2

v

1 500 000 870 350 -870 350*1,03=896 460

v v

Restvérde ar 1: (1 500 000 = 1,03) * 0,86 = 1 328 700
Restvirde ar 2: (1328 700 * 1,03) * 0,86 = 1176 962
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2
NV = ZAt(l +0,06)"t — I,
t=1
NVgo, = 288350 * 1,067 + 297 001 * 1,0672 + 1 176 96272 — 1 500 000 = 83 848

Arlig vinst av projektet uppgér till:

0,06
83848 x| ———— | =45521
1
1,062

Detta innebér att projektet dr 1onsamt vid en nominell kalkylrdnta om 6 % och beaktande av
vérdeforandringen om 3 % per ar trots att en kalkyl pé kort sikt (utan beaktande av vardeférdndringen)
ger ett negativt resultat ar 1. Forklaringen &r frémst att hinfora till virdestegringskomponenten i
maskinen.

2.12c) Losningen till denna uppgift ér att soka den diskonteringsfaktor som ger NV=0.

2
NV = EAt(l +r) o,
t=1

Losningen kan hittas genom att prova sig fram, anvénda linjér interpolering, eller genom att berdkna
x-genomskérning pa grafritande kalkylator. Svaret blir da » = 0,092 eller 9,2%.

2.13)

2.13a)

Denna uppgift dr nédgot klurig men du bor forst och frimst notera att den prognosticerade
resultatrdkningen i detta fall inte beaktar avskrivningar pa maskiner och byggnadsinventarier.
Tillvéaxten i eget kapital beror p& en kombination av virdeminskning i maskiner och
byggnadsinventarier samt en ackumulering av likvida medel. Ackumulerade likvida medel berdknas
som: 320 000 + 326 400 + 326 928 + 333 466 + 340 136 — 300 000 = 1 346 930

Arbets- och kapitalinkomst &r 2003:
320000 + 300 000 — 0,14 * 1 600 000 — 0,09 * 700 000 = 333 000 kr

Foretagarvinst:
320000 — 0,02 3000 000 — 224 000 — 63 000 = —27 000 kr
Foretagarvinsten ér negativ.

2.13b) Denna uppgift 10ses enklast genom att berdkna fordndringen i det egna kapitalet:

Ar0 Ars

Eget kapital 3000 000 3427252

Vi soker Rg:
3427 252
3000 000
1
3427 252\5 _ N
(3 000 000) E

= (1+Rg)®
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_ (3 427 252

1

5
g [ — — = 0,
E 3000000) 1=27%

2.13¢) I princip kan vi gora en berékning av RT for varje verksamhetsdr men denna berdkning tar tid.
Vi kan dven berdkna foretagets verksamhet som en investering under den aktuella perioden enligt
investeringsdiagrammet nedan:

Byggnadsinventarier
436 822 kr

Maskiner
943 500

Djur och lager
1200 000

350 000 kr

Aro Ar1 Ar2 Ar3 Ar4 Ar5
Djur och lager l

A\ 4

1200 000

Maskiner Reinvestering i maskiner
1 600 000 kr 300 000kr

Byggnadsinventarier
700 000 kr

Utifran traditionell investeringsteori ges att Rt loser problemet:

5
NV = 2 350 000(1 + Ry)~t + (436 822 + 943 500 + 1 200 000)(1 + R;)~5
t=1
—300000(1 + R;)~2 — (1200 000 + 1 600 000 + 700 000) = 0

L&s for Rr genom grafisk interpolering eller anvind grafriknare for att berdkna x-genomskéarning.

Réntabiliteten pa totalt kapital berdknas dé till 3,31 %.
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3. Losningsforslag foretagsanalys
3.1)
3.1a)

- Foretagets tillforda medel uppgér i genomsnitt till (862 234+1 0763756 +1210608) _ 1049 866

kr och visar en positiv trend.
(255 126+676 000 +441 568)

3
. . oy .5 5
- Privata utgifter och skatter uppgér till i genomsnitt 240394669 368+465 342 — 552916 kr

3
1049 866—552 916 .
T as75es T 100 = 108,6 % av genomforda

investeringar har kunnat finansieras via internt tillférda medel. Detta forhallande tyder pa en
forhéllandevis stark finansiell och ekonomisk situation i foretaget.

123732+ 3; 004~ %603 _ 49 378 kr/r vilket dven

= 457 565 kr.

- Investeringar netto uppgar till i genomsnitt

- Detta innebér att i genomsnitt

- Rorelsekapitalet 6kar med i1 genomsnitt ca

visar pé en god finansiell utveckling.
- Foretaget 6kar i genomsnitt omséttningstillgangarna med 109 230 kr/ar och en del
finansieras via 6kade langfristiga skulder ca 48 800 kr/ér i nettoforéndring per &r.

Overhuvudtaget karaktiriseras foretaget av en stark och stabil finansiell position.

3.2)

23 816 312 .
£29°69°4 — 0 5

ool 662) * 100 = 57 % vilket dr betryggande.
590 152 3032267

) = 4,43. Balanslikviditeten ar ( ) = 22,77.
133 131 133 131

Foretaget har séledes en mycket god likviditet vilket indirekt kan noteras genom att skulderna minskar
—249 993—137 173+186 090

3

3.2a) Foretaget uppvisar ar 2013 en soliditet pa (

Samma ar uppgér kassalikviditet till (

med i genomsnitt ca

ca 720 000+403 000+1 205 000
3

= 67 002 kr/ér. Investeringarna uppgar till i genomsnitt

= 776 000 kr/ar samtidigt som privata uttag och skatter motsvarar i
2048 514+1250 052+1 416 984 _

genomsnitt ca 718 615 kr/ar. Tillférda medel uppgér till i genomsnitt ca

1571 850 kr/ar. Foljaktligen rader en relativt god balans mellan tillférda medel och forbrukmng via

egna uttag och skatter samt nettoinvesteringar viket framgér av sjélvfinansieringsgraden som beriknas
Internt tillforda medel—kalk.arb.kost.

Investeringar

2011: (W) £100 = 173 %
2012: (W) £100 = 112 %
2013: 1416984-92000-800000 10 _ 35,

1205000+262647

Sjalvfinansieringsgraden sjunker till 35 % 2013 delvis beroende pa relativt omfattande investeringar
och en ovanligt hog kostnad for underhéll av byggnader. Justering for den hoga underhéllskostnaden
beskrivs mer ingéende i delfrdga b. Den genomsnittliga sjélvfinansieringsgraden per ar uppgér dock
till ca 107 %.

En god finansiell situation kan dven styrkas genom att ett approximativt matt pd réntetdckningsgraden
enligt Anebrink (1985) beriknas s& som foljer:
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Resultat fore avskrivningar — (privat uttag + skatt)

Detta métt uppgér till f6ljande belopp:

2293854-911201

2011: = 5,54
249778

2010 1449902-837763 _ 238
256 711

2013 1240190-406881 _ 4,69

177 854

Utgiftsrantor

Rintetickningsgraden enligt Anebrink (1985) sjunker temporirt under 2012 men stiger aterigen under

2013 p.g.a. ldgre privata uttag men ocksa minskade rinteutgifter.

3.2b)

Resultat fore avskrivningar (bokforing) Underlag 1240 190
Rénteutgifter -177 854
Justering underhall 1) 262 647
Aterforing bokford lagerforiandring 2) 312757 312757
Justerad lagervérdefordandring 3) -264 089 -264 089
Justering tillvéxt skog 750%250= 187 500 187 500
Justerat resultat fore avskrivningar 1561 151
Avskrivning maskiner 4) 5250 000 735 000
Avskrivning byggnader 5) 4 862 647 179 918
Avskrivning byggnadsinventarier 6) 1250 000 137 500
Arbets- och kapitalinkomst 508 733

Kalkylerad kostnad broderna arbetsinsats 7): -800 000
Forrantning pé eget kapital i kronor: Arb. och kapitalinkomst — arbetskostnad = 508 733 —

800 000 = —291 266

Forrantning pa totalt kapital i kronor 8): Forrantning pa eget kapital + ranteutgifter =

—291266+ 177 854 = —113 412

Noter:

1) Under 2013 noteras en ovanligt hog kostnad for underhéll av byggnader. Om vi antar att
byggnaderna marknadsvérde motsvarar ca 50 % av &teranskaffningsvérdet sa motsvarar ett 1angsiktigt
kalkylerat underhall ca 2 * 4 600 000 * 1% = 92 000 kr (Enligt Agriwise kalkyleringsfaktorer)

2) 76427 + 226330

3) UB justerar lager 2013 - UB justerat lager 2012, 2 178 026 — 2 442 115 = —264 089
ateranskaffningsvérdet sa motsvarar ett langsiktigt kalkylerat underhall ca 2 * 4 600 000 * 1 % =
92 000 kr (Enligt Agriwise kalkyleringsfaktorer). Foljaktligen bor en kostnad motsvarande 262 647

aktiveras som byggnad.

4) Med beaktande av investering i traktor 2013. Avskrivning 14 %.

5) Del av byggnadsunderhéll aktiveras, 3,7 % avskrivning.

6) Avskrivning 11 %.
7) 4000 = 200 = 800 000
8) Aterfor rinteutgifter om 177 854 kr
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Arbets- och kapitalinkomsten uppgér till 508 733 kr och skall fordelas pa tva broder vilket motsvarar
ca 254 000 kr per foretagare. Inkomsten per foretagare dr nagot lag jaimfort med gédngse accepterade
nivéer. Kalkylerad kostnad for nedlagd arbetstid uppgar till 800 000 kr vilket innebér att 16neuttag
med beaktande av erforderliga reinvesteringar kan ske till ca 64 % av nedlagd arbetstid.

Forrantningen pé eget kapital blir foljaktligen svagt negativ:

—291 266
E = (

e - _ 0
23816 312) * 100 =—1,22%

Forrantningen pé totalt kapital uppgér till:

—113 412
T = (

o — _020
41 691 662) *100=-03%

Lonsamheten dr séledes svag dven da vi justerar for onormala underhallskostnader som bor aktiveras,
beaktar justerad lagervéirdefordndring samt tar hiansyn till skogens tillvéxt. Det bor emellertid noteras
att den justerade resultatrdkningen for 2013 ger en avsevért annorlunda bild jamfort med en betraktelse
utifran enbart finansieringsanalysen vilken grundas pé affarsbokforingen.
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3.3)

3.3a) Foretagaren pa X-Bo har en forhéllandevis gynnsam finansiell situation. Soliditeten uppgar till
(%) * 100 = 80,3 % vilket &r mycket hogt. Langfristiga 1an saknas och den huvudsakliga
skulden &r latent skatteskuld som endast realiseras i det fall att tillgdngarna séljs. Likviditeten &r

960 000 + 900 000

mycket god och kassalikviditeten uppgér till 52000

= 84,5 vilket dr att betrakta som extremt

N . - . e . . o o1y (932 584+862 730+979744
hogt. Finansieringsanalysen visar att tillférda medel i genomsnitt uppgar till ( s . i ) =

925 019 kr/ar. Privata utgifter och skatter uppgér till i genomsnitt

37479+146980+753049+483945+164140+175796 . a1 o
it it +3 i it = 587 130 kr/ér. Detta belopp kan stillas i relation till en

kalkylerad kostnad for eget arbete som uppgér till 190 * 2 000 = 380 000 kr/ar.

. ) ) .. —7800+497 000+0 .
Under den aktuella perioden investerar X-Bo i genomsnitt % = 163 067 kr/ér
exklusive investeringar 1 ek. foreningar). Resultatet blir att rorelsekapitalet 6kar med
g g p
414 255+68 236+49 290

3

=177 260 kr/ar frimst beroende pa en 6kning av omsattningstillgdngarna.

X-Bo kénnetecknas av mycket god likviditet. En analys av balansrdkningen och finansieringsanalysen

ranteintikter 64 010
= * 100 = 3 4 0, nder
likvida medel ~ 1860 000 4 % unde

2012 vilket i historiskt hinseende ar relativt bra. Alternativa investeringar bor dock dvervigas och
dessa bor dven beakta det faktum att brukaren natt en alder av 60+. Mer omfattande investeringar i
foretaget synes i dagsldget nagot osdkert med hinsyn till ett eventuellt framtida generationsskifte.

visar att de likvida tillgdngarna i genomsnitt avkastar ca

3.3b) For att rdkna ut arbets- och kapitalinkomst for 2012 behdver vi berdkna kalkylerade
avskrivningar:

IB 1/1 2012 Procentsats Avskrivning

Maskiner 1 100 000 14 % 154 000
Ekonomibyggnader 1 100 000 3,7% 40 700
Byggnadsinventarier | 400 000 11 % 44 000
Bostidder 1 600 000 2% 32 000
Summa 270 700
Resultat fore avskrivningar 915734
+Rénteinkomster +64 010
-Kalkylerade avskrivningar -270 700
= Familjens arbets- och kapitalinkomst 709 044

3.3c) Forrdntning pa totalt kapital = Zoar— 350000 4 513 94

15470000

3.3d) I uppgiften saknas information rorande justerade lagerviarden inklusive kostnader for kommande
grodor. Denna brist ar troligtvis inte sirskilt allvarlig i detta fall eftersom foretagets verksamhet
kdnnetecknas av betydande kontinuitet. Dessutom redovisas en tillgadngspost avseende bostidder men
det dr oklart om denna post avser privatbostad eller bostdder som utgdr del av néringsverksamheten.
Om bostaden utgor privatbostad sa underskattas intékterna.

3.3e) Foretaget ar forhallandevis 16nsamt i synnerhet vid en jimforelse med likartade svenska
lantbruksforetag. Arbets- och kapitalinkomsten &r mycket hog och uppgér i mer “normala fall” till ca
300 - 400 000 kr/ar. Dessutom kan noteras att i rddande situation med tva syskon skulle en skicklig

overtagare med intresse for avel kunna Overta foretaget i gdva och den andra parten skulle kunna

kompenseras med w = 6 214 000 kr. I sa fall skulle arbets- och kapitalinkomsten for
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Overtagaren rent teoretiskt vid 4 % lanerénta uppga till: 709 044 — (0,04 = 6 214 000) =
460 484 kr/ar. Denna 16sning forutsitter dock att den dldre generationen redan har “tryggat” sina
pensioner.
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3.4)

1233332,5+1 111 752,9+945 3785 .
3 = 1096 821 kr per ar

och visar ingen storre variation mellan aren vilket tyder pa relativt stabila men nagot svaga resultat.

3.4a) Tillférda medel uppgar i genomsnitt till ca

Investeringarna i maskiner och byggnadsinventarier uppgér till i genomsnitt
1444 755+2 087 200+1 383 918 .
. . = 1638 624 kr/ar.

3

o o s 1 .1+ tillforda medel— k 1096 821-24 584
Sjélvfinansieringsgraden uppgar foljaktligen till tljorda medel-egna skatter _ ( )

1638 624
100 = 65,4 %. Berdkningen av sjélvfinansieringen &r lite annorlunda jamfort med berékningen for
enskild néringsidkare eftersom 16nekostnaden for foretagaren redan ér inréknad i afférsredovisningen.
Denna sjélvfinansieringsgrad ar inte helt nojaktig for ett foretag som bedrivs som arrendefretag dér
huvuddelen av investeringarna med stor sannolikhet utgdrs av maskiner. Sjélvfinansieringsgraden och
investeringarna bor dven stéllas i relation till storleken pé de justerade avskrivningarna.

Investeringar

Under den aktuella perioden uppgar investeringarna i ekonomiska foreningar till i genomsnitt
77 441+65 417+687 350

3
emissionsinsatser (2010-2011). Dessa investeringar ar i huvudsak att betrakta som ett langsiktigt

sparande och motiveras ej av ett reinvesteringsbehov i anlédggningstillgangar.

= 276 736 kr/ar men en del av detta belopp synes vara forvérv av

Foretagets upplaningsbehov uppgar till i genomsnitt 288 79941 602 1894543170 ~ 809 385 kr/ar och

detta ticks till 46 % (upplﬁning—amortering _ (346 803+531 602+1 320 000)— (217 674+15 7134843 732) _
3 3

373 762 kr) via utokade ldngfristiga skulder. En 6kad upplaning i form av kortfristiga krediter om
155670+1 084 299+66 903

3
genomsnitt ca 108 743 kr/ar, enligt finansieringsanalysen, leder till att rérelsekapitalet successivt

sjunker under den aktuella perioden.

= 435 623 kr/ér samtidigt som omséttningstillgangarna minskar med i

Slutsatsen dr att foretagets finansiella situation kontinuerligt forsémras under den aktuella perioden.
Forklaringen &r framst att hianfora till det faktum att de tillférda medlen ar otillrdckliga for att
finansiera erforderliga reinvesteringar. En berdkning av avskrivningarna for 2010/2011 visar:

Avskrivning maskiner: (8 500 000 + 1 100 000) * 0,14 = 1 344 000
Avskrivning byggnadsinventarier: (1 250 000 + 283 918) * 0,11 = 168 730.

De totala avskrivningarna uppgar séledes till 1 512 730 och avviker endast obetydligt fran de faktiska

nettoinvesteringarna om 1 638 624 Kr/ar. Denna analys visar tydligt att Ionsamheten é&r otillridcklig
och att foretaget endast klarar av att reinvestera i det fall att lanefinansiering &r mojlig.
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3.4b) Berikna forst arbets- och kapitalinkomsten som om att foretaget drivs som enskild
néringsverksamhet.

Resultat fore avskrivningar enligt afférsredovisning 1018 380
Aterforing virdeforindring lager enligt afférsredovisning +999 797
Aterforing virdeforindring djur enligt afférsredovisning +15 000
Justerad vérdeforandring producerat lager -517 000
Justerad vérdeforiandring lager inlopta produkter -287 000
Justerad vérdeforédndring djurlager -15 000
Justerad virdeforindring kostnad kommande groda -350 000
= Justerat resultat fore avskrivningar +864 177
Avskrivning maskiner: (8 500 000 + 1100 000) * 0,14 -1 344 000
Avskrivning byggnadsinventarier (250 000 + 283 918) * 0,11 -168 730
= Justerat resultat efter avskrivningar -648 553
Rénteutgifter -249 555
= Justerat resultat efter avskrivningar och finansiella kostnader i AB -898 108
Aterforing 16n enligt affirsredovisning +320 000
= Arbets- och kapitalinkomst (dgaren till AB) -578 108

3.4c) Nu berédknar vi lonsamhetsmatten Rg och Rr:
_ (=578108 — (1500 * 220))

* 100 = —-13,89 %

B 6 540 000
(—578 108 — (1 500 * 220) + 249 555) 100 = 4520
= ES = -
T 14570 000 e

Samtliga 16nsamhetsmatt ger samma bild som finansieringsanalysen. Foretaget uppvisar en negativ
arbets- och kapitalinkomst. Detta innebér att Ioneuttag och del av reinvesteringar med nédvéndighet
maéste lanefinansieras vilket dven framgér av finansieringsanalysen. Forrdntningen pé eget kapital &r
kraftigt negativ medan forrdntningen pé totalt kapital uppgér till -4,52 %. Effekterna kan dven
forklaras av hdvstdngsformeln:

6 540 000

RS = —((—13,89 + 4,52) (m

) +4,52) = 3,11 %

En vésentlig forklaring till det svaga resultatet aterfinns i resultatrdkningen med beaktande av
kompletterande information.

Foretagets intékter: 9 409 798
Avgar gardsstod -1 053 000
Avgar Ovriga intékter -3 340 000
Justerad lagerforéndring (producerade produkter) -517 000
= Intdkter fran vixtprodukter 4 499 798

4499 798

Foljaktligen uppgar ett uppskattat skordevirde till ca = 6 250 kr/ha. Detta virde ar

forhallandevis lagt och vid en skordeniva om 5 000 kg/hektar och ett pris pa 1,50 Kr/kg borde intékten
per hektar ha uppgatt till ca 7 500 kr. En differens pa ca 1 250 kr motsvarar séledes kanske
1 250kr/ha = 720 ha = 900 000 kr. Foretagets vixtodling borde alltsé kunna forbéttras vésentligt.
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3.5)

3.5a)

Kassalikviditeten: Omsatmi;‘g:z;fi:iiz;ﬂ;Zejarulager = ;igg ggg =054<1
Balanslikviditeten: Omstatz:éiii:if;:zz;lzelil. lager _ 1300000+1 350202232330 000+1122000 _
Soliditet: Tiicez;tk:;;:?;l - 178578322000000 *100 = 40%

Genomsnittligt tillférda medel fran driften 2009-2011: 1 500 500

Genomsnittliga investeringar exklusive fastighet 2009-2011: 1 112 216

Genomsnittliga skatter och privata uttag 2009-2011: 474 617

Sjiilvfinansieringsgrad: Internt tillf?;i:szlei?rel;;lialk.arb.kost. _1 50015(1(1;3‘201060*180 +100 = 86 %
Sjélvfinansieringsgraden av mer normala investeringar/reinvesteringar &r saledes ganska god.
Fastigheten, kopt 2011, bor normalt sett till betydande del finansieras via lan.

Justerade avskrivningar byggnadsinventarier: 0,11 * 4 900 000 = 539 000

Justerade avskrivningar maskiner: 0,15 * 8 100 000 = 1 215 000

Justerade avskrivningar byggnader: 0,037 * 230 000 = 8 510

Summa justerade avskrivningar: 539 000 + 1 215 000 + 8 510 =1 762 510

Slutsatsen &r att normala investeringar under perioden inte uppgar till mer &n ca % * 100 =

63 % av berdknat reinvesteringsbehov.

2,1

- Foretaget 6kar under perioden 2009—2011 skulderna med i genomsnitt ca 2 296 430 kr/ar.
Om déremot fastighetskdpet och ddrmed sammanhéngande investeringar i byggnader
2011 inte hade skett s blir bilden annorlunda. I sa fall hade det funnits en mojlighet att

minska skulderna med ca 173 965 kr/ar.

- Rorelsekapitalet sjunker emellertid med i genomsnitt ca 1 285 611 kr/ar vilket paverkar

likviditeten i negativ riktning. En forklaring till att rérelsekapitalet sjunker é&r att

nettoupplaningen av langfristiga lan uppgér till i genomsnitt ca 1 707 464 kr/ar. I och med
at det sker omfattande investeringar sa leder detta i sin tur till att rorelsekapitalet sjunker.

- Rorelsekapitalet paverkas dessutom negativt av att djurkapitalet Gverlates till ett
aktiebolag mot en fordran som rubriceras “investeringar i ek. foreningar”

- Den finansiella situationen i foretaget dr 1 dagsldget inte alarmerande men det dr uppenbart

att fastighetsforvirvet som innebar en nyuppléning pa ca 7 00 000 kr leder till att

rantekostnaderna stiger med ca 210 000 kr. Kraven pa 1onsamhetsforbattrande dtgérder ér
patagliga, i synnerhet som de genomsnittliga reinvesteringarna inte synes uppga till mer

an ca 63 % av reinvesteringsbehovet.
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3.5b) Utifran foreliggande uppgifter kan foljande balansrakning uppriéttas per 31/12 2011:

Tillgéngar Skulder

1) Fordringar + likvider ~ 885 965 10) Kortfristiga 3790 345
skulder

2) Producerat lager 1 147 466 11) Langfristiga 13219722
skulder

3) Lager av 1 170 000 12) Latent skatteskuld 650 000

fornddenheter

4) Lager av djur 0 13) Eget kapital 5953 845

5) Insatser i ek. for. 1205123

6) Byggnadsinventarier 4 361 000

7) Maskiner 7340 080

8) Byggnader 3563 321

9) Jordbruksfastighet 3940 957

Summa 23 613912 23 613912

1) 1300 000 + 226 650 — 640 685 = 885 965
2) 1350000 — 202534 =1 147 466

3) Ej ként fordndringen pa specifika omséttningstillgdngar i lagret, vi rdknar pa att all fordndring sker 1
producerat lager.

4) Salts till aktiebolaget under aret
5)460 000 + 745123 =1205123
6)4 900000 - 0,11 4900 000 =4 361 000

7) Avskrivning maskiner: (8 100 000 + 535 388) = 0,15 = 1 295 308
UB =8100000+ 535388 — 1295308 =7340080

8) Forvarvet sker 14/3 vilket egentligen innebér att fastigheten ingéar bland de produktiva resurserna
under 2011.
Avskrivning byggnader: (230 000 + 3 470 230)0,037 = 136 909

UB = 230000+ 3470 230 — 136909 = 3 563 321

9) Jordbruksfastigheten virderas till investeringen 2011.
10) 2400 000 + 1 390 345 = 3 790 345
11)28100 000+ 6842464 — 1722742 =13 219 722

12) Latent skatteskuld antas vara i stort sétt ofordndrad. Eventuellt skulle en justering med hénsyn till
djurlagret kunnat genomforas.

13) Eget kapital berédknas till ca 5 962 026 kr

Nu kan arbets- och kapitalinkomsten berédknas men forst bor en justering goras pé grund av att
djurlagret dverlatits till bokfort varde vilket egentligen inte paverkar redovisat resultat 2011.
Overvirdet i lagret: 1 222 000 — 756 882 = 465 118

~~ . . . i . . 0,05
Overvirdet kan lampligen periodiseras 6ver 10 &r med en annuitetsfaktor om

—=0,13
“(1+0,05)10

Periodiserat véirde per &r: 0,13 * 465 118 = 60 465
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Resultat fore avskrivningar 2061104
+Periodisering av djurvérde +60 465
-Rénteutgifter -630 156
Resultat fore avskrivningar men efter finansiella 1491 413
kostnader
-Avskrivningar maskiner -1295 308
-Avskrivningar byggnadsinventarier -539 000
-Avskrivningar byggnader -136 909
Arbets- och kapitalinkomst -479 804
Nu berdknas Ry
—479 804 + 630 156 — (3 000 = 180) 100 184 9
* = —
(18732000 + 23 613912) * 0,5 ' °
Nu berdknas R

—479 804 — (3 000 * 180)
(7 582 000 + 5 953 845) * 0,5

*100 =-151%

Vi kan notera en pataglig negativ hdvstangseffekt pa grund av
630 156

Re =
$ 7 (2400 000 + 8 100 000 + 3 790 345 + 13219 722) * 0,5

* 100 = 4,6 %

En berdkning av de finansiella stressmétten enligt Franks (1998) ger foljande resultat:

426 781+850+1 800

2009:
1598 741+850+1 800

* 100 = 63 %

258 687+850%1 800

2010:
1598 741+850+1 800

*100 =57 %

630 156+850%1 800
2011:
2061 104+850+1 800

* 100 = 60 %

Foretaget ligger pa en stabil stressniva dver ca 60 %. Arbets- och kapitalinkomsten dr mycket svag
2011 och uppgér till -479 803. Detta leder édven till en negativ rantabilitet pa totalt kapital om -1,83 %
men eftersom arrendeforetag ofta moter en nadgon hogre skuldrénta blir hivstangseffekten starkt
negativ och réntabilitet pa eget kapital uppgar till -15,1 %. Finansieringsanalysen visar pé ett
sjunkande rorelsekapital dver tiden men situationen maskeras till viss del av att reinvesteringarna
understiger berdknade avskrivningar med ca 650 000 kr/ar. Foretaget har mycket stora investeringar i
maskiner och byggnadsinventarier men en av forklaringarna till problemen kan vara att de senaste 5
aren varit problematiska for spannmaélsproducerande foretag. Notabelt &r att 1 000 kr hogre
skordevirde per hektar leder till att resultatet forbattras med ca 887 * 1 000 = 887 000 kr om allt
annat halls lika. I det fallet uppgér réntabilitet pa totalt kapital till +2,3 % och réntabilitet pa eget
kapital till -1,96 %. Detta leder saledes till en avsevird forbattring men kapitalkostnaden torde
fortfarande utgora ett betydande problem. Foretaget har emellertid pé grund av sin storlek svért att
finna ldmpliga samarbetspartners. Mojligheterna att gora en korrekt analys forsvéras av att ett
aktiebolag bildats under 2011 och det kan vara oklart hur kostnader férdelas mellan aktiebolaget och
den enskilda firman under 2011. Dessutom é&r det svart att utifran det befintliga underlaget bedoma
rimliga avskrivningsprocenter for byggnader, byggnadsinventarier och inte minst maskiner.
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3.6)

3.6a) Resultat fore avskrivningar men efter finansiella kostnader (exkl. VoF vid avyttring av
inventarier) visar pa en uppatgéende trend fran 2009 till 2011 om totalt ca + 470 000 kr.
Rénteutgifterna stiger nagot men relativt blygsamt. I detta sammanhang bor dock noteras att
spannmaélspriserna nddde en mycket 14g niva 2009 med priser pa mellan 90—-110 kr/dt. Detta
forhallande avspeglar sig dven i berdknat genomsnittligt skordevérde per hektar som uppgar till
foljande nivaer for vegetabilier och potatis berdknat pa en areal om 111 hektar vegetabilier och 20
hektar potatis.

2009 2010 2011
Vegetabilier 5082 4 646 7482
Potatis 29 632 19 447 30910

Det framgér tydligt att skordevirdet ar forhallandevis 14gt per hektar, i synnerhet 2009 och 2010. Av

bifogade pris- och avkastningsuppgifter framgér att vid odling av 50 % hostvete och 50 % foderkorn

1,792+1,512

(genomsnittspris = = 1,65 kr) borde skordevirdet uppgé till genomsnittspris *

genomsnittsavkastning = 1,65 * 5 250 kr = 8 663 kr/ha for 2011 vilket tyder pa att potentialen
i vaxtodlingen inte nyttjas fullt ut. Samma forhéllande géller for potatis dér enligt affédrsredovisningen
den effektiva avkastningen per hektar torde uppgé till ca:

618 214/2,68
——5 = 11534kg/ha

Den beréknade hektarskérden avviker betydligt fran redovisad nivé om ca 30 000 kg/hektar och kan
inte enbart forklaras av frénsortering. Foretaget dr annars relativt vl diversifierat med savél
kéttproduktion som héstverksamhet. EU-bidragens andel av totala intékter (exkl. VoF vid avyttring av
inventarier) varierar mellan 17,1-24 % med en sjunkande tendens.

En analys utifran finansieringsanalyserna visar pa en stigande trend i tillférda medel men foretagets
resultat dr otillrdckligt for att tdcka sévil investeringar som familjens inkomstansprak om 2500 mt *
190 kr/mt = 475 000 kr. I genomsnitt uppgar tillférda medel till 201 516 kr/dr medan investeringar
och inkomstansprak uppgar till (591 423 + 475 000) = 1 066 423 vilket leder till att ett [anbehov
uppkommer. I genomsnitt okar skulderna med ca 850 000 kr/ar men situationen underléttas till viss del
av att ett privat kapitaltillskott om ca 1 400 000 kr erhdlls ar 2011. Ett alternativ matt for att belysa

motsvarande problematik r att berdkna sjélvfinansieringsgraden vilken, enligt formeln
Int.tillf medel—kalk.arb.kost

Investeringar , uppgar till:
2009: ZSHLTETATS000 _ o o
853922
2010; 281553475000 _ _ 0 g,
235000
2011, 271682475000 _ (40
685 347

En mycket svag sjdlvfinansieringsgrad framgér tydligt av ovan ndmnda métt som dessutom ar negativt

for samtliga &r. Réntetidckningsgraden kan pa motsvarande vis beréknas enligt till
res. fore finansnetto—arbetskost.fam

ranteutgifter

2009 2010 2011
Réntetdckningsgrad -2,88 -0,79 0,43

Réntetdckningsgraden dr svag och &ven detta nyckeltal tyder pa en situation med svag 16nsamhet trots
att de totala rénteutgifterna inte dr alarmerande hoga. Sammantaget kan noteras att foretaget
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kénnetecknas av strukturella l6nsamhetsproblem vilka till stor del torde vara hénforliga till
processperspektivet” med svaga resultat i viixtodlingen. Aven histverksamheten borde ha en potential
att generera hogre intikter och kréiver ytterligare analys. Foretaget har emellertid genomfort betydande
investeringar under den aktuella perioden vilka torde dverstiga kalkylméssiga avskrivningar och kan
forvintas ge avkastning i framtiden.

omsittningstillgdngar—varulager _ 2319 000-881 000—127 000
kortfristiga skulder - 677 000

o o attningstillgs 2319 000 .
1/1 2011 och balanslikviditeten uppgar till omsatningstgngar _ = 3,43. Foretaget har
kortfristiga skulder 677 000

sdledes mycket god likviditet. Soliditeten beréknas till ca 42,2 % enligt formeln soliditet =
justerat eget kapital

3.6b) Kassalikviditeten uppgar till =194

totalt kapital Foretaget kdnnetecknas dirfor av en relativt stabil finansiell situation men svaga

rorelseresultat (efter finansiella kostnader men fore avskrivningar) kan relativt snabbt férdndra denna
bild. Ta hénsyn till tillvixten av skog som skedde under 2011 och de investeringar som skett under
aret. Foljande 16nsamhetsmatt berdknas for 2011:

+ Resultat fore avskrivningar +544 162
+ Beréknad tillvéxt skog 300 * 200 +60 000
- Finansiella kostnader -159 062
- Avskrivning maskiner (2 400 000 + 479 284) = 0,14 -403 100
- Avskrivning byggnadsinventarier 93 000 * 0,11 -10 230

- Avskrivning byggnader (839 000 + 206 063) * 0,037 -38 667
= Arbets- och kapitalinkomst -6 897

-6897
2500

Loneformégan uppgar till — 2,76 kr /timme.

Réntabilitet pa eget kapital berdknas till:

Arb.&kap. ink. —kal.arb.kost —6897 — 475 000
eget kapital B 7 254 000

*100 = —6,6 %

Pa motsvarande vis beréknas avkastning pé totalt kapital till:

Arb. &kap. ink. +fin. kost — kalk.arb.kost  —6897 + 159 081 —475 000
totalt kapital B 17 182 000

*100 = —-1,9%

Sammantaget visar berékningarna att foretagets 16nsamhet ar svag vilket &ven kunde noteras i 4.3a).
Det faktum att arbets- och kapitalinkomsten i stort sett uppgér till 0 kr innebér att erforderliga
reinvesteringar om ca 452 000 kr/ar ej kan genomforas eller maste ldnefinansieras om familjen skall
kunna gora ett 16neuttag motsvarande ca 475 000 kr/&r. Foretaget drivs dock som enskild
néringsverksamhet vilket innebér att privatuttag kan ske genom kontinuerlig upplaning utan att dessa
ger direkta skattekonsekvenser.

3.6¢) Det ar tydligt att framfor allt vixtodlingen maste forbéttras vilket géiller savél spannmal som
potatis. Detta visas i tidigare deluppgifter.

3.6d) For att en vinstmarginal om 5 % skall kunna realiseras sd maste rorelseresultatet fore
avskrivningar 6ka med X kr. Utgé fran formeln for vinstmarginal och stéll upp en formulering dér vi
kan 16sa for X.

res.efter.finansnetto+fin.kost

vinstmarg. =
9 omsattning

- vinstmarg.x omsattning = res.efter. finansnetto + fin. kost.
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Hogerledet kan vi skriva om till Arb. &kap. ink. —kalk.arb. kost + fin. kost
Vi kan dé 16sa foljande ekvation:
0,05 2026428 = (—6897) — 475000 + 159 062 + X
+6 897 — 475000 + 159 062 + X = erforderlig vinst givet en vinstmarginal om 5 %
Totala intékter fore resultatforbattringar 2011: 2 026 428 kr
X =0,05%2026428+ 6897 + 475000 — 159 062 = 424 156

Om ekvationen 16ses sé kan X beréknas till: 424 156 kr. Tolkningen ar dérfor att for att nd en
vinstmarginal om 5 % utifran géllande intékter 2011 s& maste rorelseresultatet forbéttras med néstan
425 000 kr/ar.

Exempel pd "mojliga potentialer” dr: spannmal och oljevéxter; 111 ha * 1 500 kr/ha = 166 500

Forbéttrat resultat i potatisodling via hogre avkastning:

Hogre skord 2030000 *0,75%2,68 =1206000
Nuvarande niva 20%30910 =618 200
Differens 587 800

Den sammanlagda potentialen uppgar séledes till ca 588 000 + 166 000 = 754 000 kr och ar 1 hog
grad hénforlig till processperspektivet men en kontinuerlig utveckling av ekonomi- och
ledningssystem inom ramen for det finansiella perspektivet borde ge forutsittningar for ett
konstruktivt forbéttringsarbete. Det bor dock noteras att potatis ér en kénslig groda varfor
kvalitetsbrister latt kan uppkomma vilket innebér att kundperspektivet dr synnerligen viktigt. Vidare
kan noteras att enbart kapitalkostnaden for maskiner i form av avskrivningar uppgar till

403 000/150 = 2 686 kr/ha/ér varfor ett vél utvecklat maskinsamarbete 4r av intresse.

3.7)

3.7a) Utga fran definitionen av arbets- och kapitalinkomst:
Samtliga intakter — kostnader (exklusive kostnad for eget arbete och eget kapital)

For att ta reda pé vad resultatet fore avskrivningar kan vi rékna baklénges frén finansieringsanalysen.

Tillférda medel fran driften 1500000
+ranteutgifter +275 000

-UH byggn o. markanléggningar —0,01 = (700 000 + 700 000)
= Resultat fore avskrivningar och finansiella 1761000

poster

Berikna arbets- och kapitalinkomst enligt:

Resultat fore avskrivningar och finansiella 1761000
poster

- Rénteutgifter —275000

- Kalkylerad avskrivning maskiner —0,17 x4 500 000
- Kalkylerad avskrivning byggnadsinventarier —0,11 x 700 000
- Kalkylerad avskrivning byggnader —0,037 x 700 000
=Arbets- och kapitalinkomst = 618100
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3.7b) Vi soker forrdntningen pé totalt kapital Ry

Berikning av Rr
Arbets- och kapitalinkomst 618 100
+ Finansiella kostnader +275 000
-Kalk. kostnad familjens arbete —2200 * 140 = =308 000
= Forréntning i kronor 585100
R 585100 _
' 7800000 7,5 %
3.7¢) Vi soker forrdntningen pa eget kapital Rg
Berikning av Rg
Arbets- och kapitalinkomst 618 100
-Kalk. kostnad familjens arbete —2 200 * 140 = =308 000
= Forréntning i kronor pa eget kapital | 310 100
R: 310100 _ gy,
2300000 ’

3.7d) Slutsatserna av nyckeltalen &r att foretagets arbets- och kapitalinkomst indikerar att d4garna kan ta
ut en marknadsmaéssig 16n pa 308 000 kr per ar. Arbets- och kapitalinkomsten uppgar till 618 100 kr,
vilket avspeglar den erséttning som ges till den egna arbetsinsatsen och rénta till det egna kapitalet.
Det gér att konstatera att foretaget har en bra arbets- och kapitalinkomst, intdkterna frén verksamheten
récker till familjens 16n och annat nddvéndigt, till exempel investeringar.

Nyckeltalen Ry och Rg indikerar att foretaget dr [onsamt d& dessa uppgér till 7,5 %, respektive 13,5 %.
Det ér den positiva arbets- och kapitalinkomsten som ligger till grund for detta. Nyckeltalen &r viktiga
for att analysera lonsamheten och se hur vél foretaget anvénder sina resurser. R forklarar hur vél
dgarna anvander det investerade kapitalet for att generera vinst. Ett hdgt Rz kan bero pa att
verksamheten &r effektiv och genererar hoga vinster, alternativt att foretaget inte har sérskilt stor andel
eget kapital i forhéllande till det investerade kapitalet. Det &r darfor viktigt att sitta nyckeltalet i
perspektiv mot foretagets belaning, eftersom Rz kan se mycket bra ut samtidigt som foretaget &r hogt
belénat. Det kan vara gynnsamt att vara hogt belanad om skulderna genererar vinst, men det ar alltid
en risk att ha stora lan om till exempel vinsten sjunker, eller rantor och amorteringar blir hoga. Att 6ka
vinsten utifrén l&nat kapital kan forklaras utifran hévstdngsformeln.

R méste ocksa sittas 1 forhdllande till vad dgarna vill ha for avkastning pé eget kapital och dven
jamfora talet med branschnyckeltal. I detta fall har foretaget en soliditet pé ca 30%. Det 4r nagot 14gt
och det beror pa att foretaget har relativt hoga 1&n. Det kan dock forklaras utifran att foretaget har
inhandlat en ny tréska 2003 och resterande maskiner &r inte dldre dn tvé ar. Ry forklarar hur effektivt
foretaget anvénder hela sitt totala kapital for att generera vinst. Detta nyckeltal paverkas dirav inte i
lika hog utstrackning av skuldsittningen och kan ddrmed antas ge en bittre bild av hela verksamheten.
Aven hiir méste dgarnas krav och branschnyckeltal liggas till grund for om 7,5 % ir bra.
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3.8)

3.8a) Finansieringsanalysen visar att foretaget under en tredrsperiod okar skuldséttningen med i
genomsnitt 945 000 kr/&r. Under samma period 6kar omséttningstillgangarna med i genomsnitt ca
150 000 kr/ar. Huvuddelen av den 6kade skuldséttningen forklaras av omfattande investeringar 1
maskiner och byggnader/byggnadsinventarier om ca 1 145 000 kr/ar.

Tillférda medel fran driften uppgér till i genomsnitt 807 000 medan privata utgifter och skatter uppgar

till 395 000 kr/ar. Foljaktligen s& kan endast ca %ﬁ)ﬁ;om = 36 % av investeringarna i maskiner

och byggnader finansieras via internt tillférda medel.

Foretagets negativa finansiella utveckling under den aktuella perioden illustreras dven av att
rorelsekapitalet minskat med ca 300 000 kr/ar. Minskningen 1 rorelsekapitalet ar sérskilt pataglig under
2001 da ett nytt 16sdriftsstall byggs.

Overhuvudtaget kiinnetecknas foretaget av en omfattande expansion och ur finansieringsanalysen kan
utldsas att expansionen haft en patagligt negativ effekt pa foretagets finansiella position utan att ndgon
pataglig fordndring i rorelseresultat fore finansiella kostnader och avskrivningar kan noteras. Det
forefaller darfor angeléget att foretagets verksamhet stabiliseras och att processperspektivet i de mer
betydelsefulla produktionsgrenarna sdsom spannmalsodling och kéttproduktion prioriteras.

3.8b) Beridkning av arbets- och kapitalinkomst:

Rorelseresultat fore avskrivningar 859 879
-Finansiella kostnader -200 025
-Kalk. avskrivning maskiner —4 500000 * 0,17 = =765 000
-Kalk. avskrivning —600 000 % 0,11 = —66 000
byggnadsinventarier
-Kalk. avskrivning byggnader —700000 % 0,037 = —25900
= Arbets- och kapitalinkomst -197 046
Berikning av Rr
Arbets- och kapitalinkomst -197 046
+ Finansiella kostnader +200 025
-Kalk. kostnad familjens arbete 2200 * 140 = —308 000
= Forréntning i kronor -305 021
—305 021
Rr 7200000 —424%
Berikning av Rg
Arbets- och kapitalinkomst -197 046
-Kalk. kostnad familjens arbete 2200 * 140 = —308 000
= Forréntning i kronor pa eget kapital | -505 046
Re —505046 _ —3157%
1600000

Foretaget uppvisar en svag lonsamhet d&ven om avskrivningen pa maskinkapitalet blir forhallandevis
hog med tanke pa att den genomsnittliga aldern pa foretagets maskinpark &r forhallandevis lag till
f6ljd av omfattande investeringar under den aktuella tredarsperioden. Arbets- och kapitalinkomsten ger
¢j mojlighet for familjen att ta ut en marknadsmaissig 16n om 308 000kr/ar och samtidigt
sjdlvfinansiera nodvandiga reinvesteringar av maskiner och byggnadsinventarier. Eftersom
forrantningen pa totalt kapital dr negativ och foretaget karaktéiriseras av hog beléning blir f6ljaktligen
avkastningen pa det egna kapitalet forhallandevis 14g. Analyserna visar att det dr hogst troligt att trots
att foretaget genomgatt en omfattande expansion karakteriseras verksamheten fortfarande av
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betydande tillvixtkostnader och outnyttjade resurser. Rorelseresultatet fore avskrivningar och
finansiella kostnader har med stor sannolikhet inte utvecklats i enlighet med plan.

3.9)

3.9a) Vad kan vi utifran finansieringsanalysen och gardsbeskrivningen siga om foretagets finansiella
utveckling under den aktuella perioden?

- Tillférda medel uppgér i genomsnitt till 753 820+349 013+1 279 663 _ 794 165 kr/ar

3
. . T . .11 71142042 219 250+2 218 647
- Under perioden uppgar de genomsnittliga investeringarna till =

3
1716 439 kr/ar
- Genomsnittliga egna skatter uppgar till L 533+6;2+36 125 = 22777

- Genomsnittlig sjdlvfinansieringsgrad for investeringarna uppgar till
tillforda medel—egna skatter _ 794 165-22777 0.45
- ]

investeringar 1716 439

560 591+1 465 680+1 335 602—109 961-129 0930 _
3
1 040 939 kr/ar vilket tyder pé att de relativt omfattande investeringarna har till en del

finansierats med ldngfristiga 1an.

- Langfristiga lan har 6kat med i genomsnitt

460 677—-336 076+632 105
3 =

- Omsittningstillgdngarna har 6kat med i genomsnitt

252 235 kr/ar.
- Kortfristiga skulder har 6kat med i genomsnitt 86 746+398§15+383 75% — 289 572 kr/ar.

Detta innebér att rorelsekapitalet sjunkit med 37 337 kr/ér. En forklaring till att
rorelsekapitalet minskat i begrdnsad utstrickning ér omfattande 14ngfristig upplaning.

- Foretaget befinner sig i en expansionsfas. En analys av kapitalkostnader for maskiner och
byggnadsinventarier for rikenskapséret 2006/2007 visar:

Ingéende balans Inkdp Avskrivning
Byggnadsinventarier 237 000 700 000 103 070 (med 11 %)
Maskiner 4 700 000 2218 467-700 000 746 216 (med 12 %)
Summa 849 286

Vi antar att resterande investeringar utover torken for 700 000 kr &r av kategorin maskiner.
Analysen visar dirfor att &ven om &dgarens loneuttag dr 300 000 kr/ar, vilket understiger
marknadsmaéssig 16n, sa &r tillférda medel otillrdckliga for att ticka den genomsnittliga
kapitalforslitningen.

3.9b) Vi borjar med att berékna justerat resultat utifran finansieringsanalysen for 2006/2007

+ Resultat fore avskrivningar +1 577 635
- Kalkylerade avskrivningar (se ovan) -849 286
+ Justering bokford 1onekostnad +300 000
Justerat resultat efter avskrivningar men fore +1 028 349
finansiell kostnad
- Finansiella kostnader (rinteutgifter) - 345752
Arbets- och kapitalinkomst + 682 597
Detta &r en forhallandevis hog arbets- och kapitalinkomst som till en del forklaras av att

1577 635
6

rorelseresultatet fore avskrivning uppgér till = 2 337 kr/ha.
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3.9¢) Nu berédknar vi Rr:

Arbets- och kapitalinkomst + 682 597

- Kalkylerad arbetskostnad 180%2 000 - 360 000

= Forrantning i kronor pa eget kapital (kort sikt) =322 597

+ Finansiella kostnader (rénteutgifter) + 345752

Forrintning pé totalt kapital i kronor (kort) + 668 349
Férréintning: forrantning pa tot.kap i SEK __ 668349 +100 = 9,03 %

Justerat tot.kap. 7398000
(arb.och kap.inkomst—kalk.arbetskost.)

3.9d) Vinstmarginalen berdknas som:
) g intdkter+ vardeforandring lager & d jur

682 597-360 000
7011 934+513 493+64 350
téljaren men det kan goras om en foretagaren avser analysera vinstmarginalen med strikt fokus pé

produktion och mindre fokus pa finansieringens paverkan pa vinstmarginalen. I sé fall blir
vinstmarginalen hogre.

= 4,25 %. I detta nyckeltal har inte de finansiella kostnaderna aterforts till

3.9¢) Foretaget presterar pa en godtagbar niva dven om vinstmarginalen dr négot 14g. Tillférda medel
fran driften &r otillréckliga for att ticka den genomsnittliga kapitalforslitningen vilket inte dr héllbart
pa lang sikt men indikerar att foretaget &r i en expansionsfas.

3.10)

3.10a) I denna typ av problem kan det vara enklast att forst berdkna skattekonsekvenserna vid
avveckling.

Objekt Skattepliktig vinst Skatt
Bankmedel 0 0
Lager av djur 550 000 — 400 000 = 150 000 150 000 * 0,55
= 82500
Diverse lager av foder m.m. 150 000 — 150000 =10 0
Insatser i ekonomisk forening | O (har redan beskattats) 0
Emissionsinsatser 40 000 — 0 =40000 40 000 = 0,55
= 22000
Maskiner 900 000 — (1700 000 — 950 000) = 150 000) 150 000 * 0,55
= 82500
Byggnadsinventarier 200 000 — (400 000 —200000) =0 0
Ekonomibyggnader i NV. 150 000 aterlaggs i NV (ackumulerade 150 000 * 0,55
avskrivningar) = 82500
Fastighet Kopeskilling 14 000 000
-Likvid avseende bygginv. -200 000
-Anskaffningsvérde jordbruksfastighet 5 000 000
-Anskaffningsvirde ekonomibyggnader -600 000
=Beskattningsbar vinst 8 200 000 8200000 % 0,27
= 2214000
Summa skatt 2 483 500

Fastigheten siljs till ett pris om 14 000 000 kr varav 200 000 hanfor sig till byggnadsinventarier.
Likvid for ovriga tillgdngar ingar ej 1 kdpeskillingen om 14 000 000.
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I steg 2 &r det ldmpligt att berdkna den behéllna formdgenheten:

Bankmedel 500 000
Likvid for djur 550 000
Likvid for lager 150 000
Insatser i ekonomisk forening (utbetalas) 110 000
Emissionsinsatser (utbetalas) 40 000
Likvid for maskiner 900 000
Likvid for fastighet (totalt) 14 000 000
Summa likvida medel fore skatt 16 250 000
Avgar

Skatt -2 483 500
Kortfristiga skulder -55 000
Langfristiga skulder -3 000 000
Summa skulder och skatt -5 538 500
Behéllen formogenhet 10711 500

3.10b) Utifrén séljarens perspektiv ér det inte sérskilt rationellt att debitera ”6vervérden” i djur och
maskiner. Det &r i sé fall mer rationellt att hoja priset pa fastigheten istéllet.

3.11)
3.11a)
Objekt Skattepliktig vinst Skatt
Lager djur 650 000 - 400 000 =250 000 0,62*250 000 =155 000
Diverse lager av foder 150 000 - 150 000 0
Insatser i ek. for 0 0
Emissionsinsatser 40 000 0,62*40 000 = 24 800
Maskininventarier 900 000 - (1 700 000 - 950 000) | 0,62 * 150 000 =93 000
=150 000
Byggnadsinventarier 500 000 - (400 000 — 200 000) = | 0,62 * 300 000 =186 000
300 000
Ekonomibyggnader + (16 000 000 — 500 000) 0,27 * 9900 000 =2 673 000
fastigheter kopeskilling exklusive

byggnadsinventarier — (5 000 000
+ 600 000) =9 900 000

Ackumulerad avskrivning 150 000 0,62 * 150 000 =93 000
byggnader
Periodiseringsfond 50 000 0,62 * 50 000 =31 000

Summa skatt

3255 800
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Behallen formdgenhet:

Bankmedel 500 000
Djur 650 000
Lager 150 000
Maskiner 900 000
Insatser ek. for 110 000
Emissionsinsats 40 000
Fastighet totalt 16 000 000
Summa fors. likvid 18 350 000
Avgar
Kortfristiga skulder 55000
Langfristiga skulder 3000 000
Skatteskuld 3255800
Summa 12 039 200

3.11b) Séljaren realiserar en betydande latent skatteskuld i framfor allt byggnadsinventarier vilket ar
oforméanligt. Samma forhéllande géller for djuren. A andra sidan har kdparen ett intresse av att fa del
av det avskrivningsunderlag som relativt hdgt virderade byggnadsinventarier representerar.
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4. Losningsforslag tillampad linjar optimering
4.1)
4.1a)

1. Produktionskostnadsmetoden

2. Marknadspris. Ofta saknas notering men det kan finnas for rundbals- samt fyrkantsbalensilage.

3. Operationell kostnad. Denna metod beaktar sévél produktionskostnad som forlorat
tackningsbidrag pé grund av fordndrad arealanvéndning.

Metod 3 ér att foredra vid sa kallade marginalkalkyler och i det fall att alternativ anvandning finns for
akermarken.

4.1b) Vi noterar att sa kallade basmaskiner &r att betrakta som samkostnad. I det fall att ingen
animalieproduktion férekommer odlas enbart korn pa de 150 hektaren aker. Arbete ar sérkostnad.

Br2130 = 28,8 ha. Kalkylen for
rundbalsensilage behover justeras sa att kostnaderna for slatterkross och rundbalspress ej inkluderas

(underhéll, avskrivning och ridnta) och att kostnaden for lejd vallskord beaktas. Justerat
tackningsbidrag vall 3 515 + 123 + 754 + 164 + 656 + 41 + 133 — 2 000 = 3 386

Akerarealen som behdvs for vallfoderproduktion beriknas till

323 kr/ha laggs pé tickningsbidraget for stutarna for att justera for underhallet av
byggnadsinventarierna.

Alternativ 1 Alternativ 2

Enbart korn Stutar och spannmal

Korn 150 * 5 028 =754 200 Korn (150 — 28,8) * 5 028 =609 394
Stutar 80 * (895 + 323) =97 440
Vall 28,8 * 3 386 =97 517
Betesmark 90 * (2 073 + 1 600) =330570
Underhallskostnad 3 000 000 = 0,01 =-30 000
Avskrivningar (3 000 000 — =-105 000

900 000)*0,05
Kalkylerad rianta 2 100 000 * 0,5 * 0,05 =-52 500

Summa 754 200 Summa 947 421

Lonsamheten dr uppenbar och forklaras till stor del av bidrag till betesmark.

4.1c)
Aktivitet Ci-vérde Benédmning
Korn 5028+ 732=5760 Xk
Stut 895+4196+ 2141+ 323+ 2710 = 10265 Xsr
Vall 3515+ 840 —-11656 = -7 301 Xy
Betesmark 2073 +542—-1728+ 1600 = 2487 Xp
Arbete =271 XarB
Investering -187 500 IXs
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Kommentarer: Allt ensilage och bete anvénds internt och dr déarfor “gratis” i stutens Cj-varde.
Kostnader hénforliga till investeringen per ar:
UH + avskrivning + ranta = 30 000 + 105 000 + 52 500 = 187 500

1) Arealrestriktion
Xx + Xy <150
2) Grovfoder
2130Xsr < 5917Xy
2130Xsy —5917X, <0
3) Bete
2 230Xsr < 1800Xp
2230Xsy —1800X5 <0
4) Befintlig byggnadskapacitet
1Xsr < 801X
1Xsr —80IXs < 0
5) Arbete
4Xg + 3Xy + 10Xsr + 2X5 < 1X 5
4Xyx + 3Xy + 10Xgr + 2Xp — X4 < 0

=]
» 2
> R
> g — ‘B
. | £ 8
S ; ® |2 |5 | - |2
E >< .C_‘E o "6 g 2] :§
= 2] b5 e > & i
¥ & A A < g = | A
Cj-vérde +5 760 +10265 | -7 301 +2 487 | -271 -187 500
Aker +1 +1 < 150
Grovfoder +2 130 -5917 < 0
Bete 2230 -1 800 < 0
Byggnad +1 -80 < 0
Arbete +2,7 +10,0 +3,1 +2,0 -1 < 0
Max bet +1 < 90
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4.2)

4.2a) Alternativen att silja osorterad och sorterad potatis presenteras nedan. Kalkylen grundas pé ett
hektar odlad potatis givet att 40 hektar odlas. Kostnaderna hénforliga till sjdlva odlingen éar lika oavsett
forsiljningsstrategi vilket gor att vi kan bortse fran dessa eftersom de inte paverkar beslutet i det hiar
sammanhanget. Kapitalkostnad for lagret beréknas enligt annuitetsmetoden:

5000 000 * —2% — = 401 213 kr/ar vilket ir 22222 = 10 030 kr/ha.
(1,05)20
per hektar potatis Alternativ sorterad Alternativ ej sorterad
Intikter
Sald potatis 28 000 * 6,50 = 182 000 35000 * 2,10 = 73 500
Kostnader
Emballage 28 000 «1 =28000
Driftskostnad 28000+ 0,5 =14 000
Leasingavgift m.m. 28 000 * 0,32 =8960
Avskrivning + rinta lager 10 030
Totala kostnader exkl. arbete 60 990
Arbetskostnad 0,002 « 28 000 * 240 = 13 440
Intékter minus kostnader 107 570 73 500

Alternativet att sortera potatisen bidrar till vinsten med 107 570 — 73 500 = 34 070 kr/ha mer &n att
sdlja potatisen osorterad fritt garden. Smaskalig forddling &r uppenbarligen en 16nsam aktivitet.

4.2b) Formulering av linjért planeringsproblem

1) Lerjord
1+ Xy + 1+ Xy + 1 % X1 + X < 230
2) Potatisjord
1# Xpgp + 1% Xy + 1% X0 < 120
3) Definiera investering i en lageranldgning om 5 000 000
1X;, ={0,1}

Totalkapitalkostnad = Cj-véirde annuitetsfaktor * 5000 000 = 401 212
4) Definiera aktiviteten smaskalig forddling av potatis X,

Cj-véirde berdknas som Pris i butik — kostnader — ravarukostnad = 6,50 —1— 0,5 —

0,07 — 0,25 — 2,625 = 2,055

. N . . 2,1¥35000
Révarukostnaden tar hénsyn till att 7000kg potatis nu kasseras: y

28000

= 2,625
5) Definiera Xa som en timmes arbetskraft
Cj-vérde = -240
6) Restriktion arbetskraft
5Xnvt + 5Xnri + 4,5Xk01 + 4Xnat + 4Xpap + 5Xyp + 60Xy + 0,002X, < 1X40p
7) Maximal potatisareal
Xpor < 40
8) Potatis och investering i odlingsutrustning (ej lager)
Xpot = 4'01X1ootmsk
9) Vixtfoljd hostvete
1Xpp < 1Xpyy + 1Xpa
1Xpy — 1Xpyp — 1Xpa < 0
10) Vaxtfoljd hostraps
1Xpr < 1Xkor
1Xpr = 1Xgor < 0
11) Max rapsareal
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1Xp, < 0,2 %230
12) Bilda Xap
Cj-véarde= 2000
1Xppr + 1Xpr + 1Xpor + 1Xpar + WXpgp + 11X, + 1Xp0: = 1Xgp
13) Maximal volym smaskalig forddling av potatis
Xsp < 28000 x 401X,
Xsp —1120000 % 1X;, <0
14) Restriktion som sékerstiller att endast egenodlad potatis séljes till butiken
1Xs, < 28000X ¢
1X5p — 28000X,, < 0
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Cj-vérde 7100 | 5200 | 4450 |3900 |3400 |4200 | 36500 -350 000 -401 212 2,055 | -240 | 2000
Lerjord 1 1 1 1 < 230
Potatisjord 1 1 1 < 120
Totalt arbete 5 5 4,5 4 4 5 60 0,002 | -1 < |0
Potatis tredje ar 1 < 40
Potatis och investering 1 -40 < 0
Vixtfoljd hostvete 1 -1 -1 < 0
Vixtfoljd raps 1 -1 < 0
Maximal rapsareal 1 < 46
Arealbidrag 1 1 1 1 1 1 1 -1 _ 0
Maximal volym butik -1 120 000 1 < 0
Foradling - egenpot -28 000 1 0

IA
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4.3)

Stéll upp relevanta restriktioner och rékna ut Cj-virden. For avsalugrodor ér Cj-virdet angivet som
vinstbidrag exklusive arbete men inklusive stod. For grodor som anviands som mellanprodukt ar C;-
vérdet sarkostnader 2 (negativa). For sedan in de formulerade restriktionerna i matrisen:

1) IXByggnad ={0,1,2,3, ...}
C; = 0,072 * —8 800 000 = —633 600 per investering om 800 platser, 2 780 grisar/ar

2) Totalt arbete
3,8Xyve + 3,.8Xpyr + 2,7Xykr + 2,7Xykm + 4,2Xgr + 0,3Xs; = 1Xp + 1X

3) Definiera slaktsvin Xst.
C; = TB2 + aterf.arbete + aterf. foder = —41 + 81 + 542 = 582

4) Maximalt arbete av dgare
1X5 <1800

5) Hostraps kan sas efter halva kornarealen
Xur < 0,5Xygm + 0,5Xykr
Xur — 0,5Xykm — 0,5Xygr <0

6) Viaxtfoljd hostvete
Xuyve + Xpyr < 1Xyg + 0,5Xyky + 0,5Xykr
Xnvp + Xpvr — 1Xyr — 0,5Xykm — 0,5Xykr <0

7) Maximal andel hostraps
Xpr < 0,2%500 - Xyp <100

8) Foderbalans, efterfrdgan lika med tillgang
Definiera XKKF som kop av ett kilo foder frén grannar, ¢; = —2,50

226Xs, < 7700Xyyr + 6100Xykr + 1Xkkr
226X, — 7700Xyyr — 6100Xyxr — 1Xkkr < 0

9) Maximal andel hdstvete i fodret
7700Xyyr < 0,25(7700Xyyr + 6100Xykr + 1Xkkr)
5775Xuvr — 1525Xykr — 0,25Xgir < 0

10) Maximalt inkdp av korn frén grannar
1Xgkr < 500000

11) Maximalt 2 stallar
IXByggnad < 2

12) Maximalt antal slaktsvin per stall
X, < 2780IXByggnad
X, —2780IXByggnad < 0

b) Heltalsprogrammering sékerstéller att vi bygger antingen 0, 1 eller 2 hela stallar.
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= = = = = <K = = = = |5
Cj-virde 10 505 -9 950 -6 780 7367 | 8300 582 | -633 600 | -271 | -271 | -2,50
Akerareal 1 1 1 1 1 < | 500
Totalt arbete 3,8 3,8 2,7 2,7 4,2 0,3 -1 -1 _ 0
Vixtfoljd raps -0,5 -0,5 1 < 0
Viaxtfoljd hostvete 1 1 -0,5 -0,5 -1 < 0
Foderbalans -7 700 -6 100 226 -1 < 0
Agare arbete 1 < 1 800
Max raps 1 < 100
Max 25 % vete 5775 -1 525 -0,25 < 0
Max ink6p av kor 1 < 500 000
Max 2 stallar 1 < 2
Max grisar per stall 1 -2 780 < 0
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4.4)
4.4a) Vi berdknar forst TB pa alternativ groda:

Hostvete Korn
TB2 ex stdod och arbete +7 000 +4 500
Stod +1 595 +1 595
-Arbete -949 -813
TB2 justerad +7 646 +5 282

Vi beréknar nu produktionskostnad for slattervall och bete med beaktning av stod:

Slattervall Betesvall

Sérkostnader 1 10 220 Sarkostnader 1 3991
+Sérkostnader 2 +3 005 +Sérkostnader 2 +1 118
-Stod -1 595 -Stod -1 595
Justerad 11 630 Justerad 3514
produktionskostnad produktionskostnad

Nu berdknar vi operationell kostnad for olika scenarier:

Alt. Hostvete Alt. Korn
Slattervall 11630 + 7 646 _3 11630 + 5 282 _ 271
3512249646 o 3512245 282 o
Betesvall + +
_— = _—— =177
4970 2,25 4970 ’

Slutsatsen dr att den operationella kostnaden for slattervall véasentligt Gverstiger 1,97. Den
operationella kostnaden for betesvall Gverstiger ocksé 0,96 kraftigt. Den hdga operationella kostnaden
for grodorna kan forklaras med hoga sarkostnader, lag avkastning och hoga tickningsbidrag for de
alternativa grodorna.

4.4b) Vi berédknar forst justerade Cj-vérden for samtliga grodor:

Hostvete Korn Slattervall Betesvall
Justerat TB 7 646 5282 -11 630 -3514
+arbete +949 +813 +1 491 +650
Ci-vérde 8 595 6 095 -10 139 -2 864

Motsvarande justering gors for ko och kviga:

Mjolkko Kviga

TB2 +17 444 -956

+ aterforing arbete +5 881 +3 523
+Ensilage +8 796 +5 985
+Bete +113 0
-Kapitalkostnad per koplats -10 350 0
-Underhall stallbyggnad -1 150 0
Cj-vérde +20 734 +8 552

Enligt frageformuleringen betar kvigorna hos en granne varfor betet inte aterfors i kvigkalkylen.

Darefter formuleras samtliga restriktioner:
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1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Restriktion total aker

1Xyy + 1Xx + 1Xg, + 1X5 < 400

Insadd i korn

0,33X5; + 0,1X5 < Xy

033X, +0,1X5 —1X, <0

Grovfoderrestriktion

4 465X0 + 3 038X,y < 6 240X,

4 465Xy0 +3 038X,y —6240X;, <0

Betesbalans

118Xy0 <4970Xp

118Xy0 —4970X5 <0

Maxantal kor

Xuo < 200

Arbetsrestriktion

3,5Xyy + 33Xk + 55X, + 2,4Xp + 21,7 X0 + 13Xky < 1X4r5
3,5Xyy + 33Xk + 55X, + 2,4Xp + 21,7X 0 + 13Xky — 1X455 < 0
Restriktion egen rekrytering

1Xxy = 0,36X)0

1Xgy — 0,36X30 =0

Virdet av ensilage och bete kan utldsas frén skuggpriset for restriktion 4 respektive 5.

(D)
en
=
5 _ g
o = v N 2
2 5 = = & =
= 8 & = 5 s 5
2 g k= © S = 2 > =
T S 7 2 = " & % 5
= v 7 o g < = N A
>~ >~ >~ >~ >~ >~ < ~ m
Cj-vérde 8595 6095 -10139 | -2864 20734 | 8552 -271
Aker 1 1 1 1 < 400
Insadd -1 0,33 0,1 < 0
slattervall
Grovfoder -6240 4465 3038 < 0
Bete -4970 118 < 0
Max antal 1 < 200
kor
Arbetskraft | 3,5 3 21,7 13 -1 < 0
Krav pa -0,36 1 = 0
egen
rekrytering
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4.5)
4.5a)

A. Objektsfunktionens optimala virde vilket avspeglar vinsten vid den ekonomiskt optimala
driftsinriktningen.
B. Cj-virdet for vall

Totala sidrkostnader -6 700
+Bidrag +2 300
-4 400

Detta motsvarar produktionskostnaden for 1 hektar vall med beaktande av bidrag.

C. Areal hostvete i den optimala 16sningen

D. Cj-virde for hostvete kan oka till 5400 + 537 = 5 937 eller sjunka till 5 400 — 305 = 5 095
utan att den optimala 16sningen foréndras.

E. Om akerarealen 6kar med 1 hektar s& dkar objektsfunktionens optimala virde med 4 472.
Saledes uttrycker detta virde det maximala arrende lantbrukaren kan betala for 1 hektar aker.

4.5b) Av skuggpriset for grovfoderrestriktionen framgér att den operationella kostnaden &r 1,325
kr/kg. 1,2kr/kg ts ér sdledes nagot lagt i jimforelse med den operationella kostnaden.

4.5¢c) Av "allowable decrease” for antal mjolkkor framgér att C;-vérdet kan sjunka med 125,96 kr/ko.

125,96
Detta motsvarar
9400

= 0,0134 kr/liter mjolk vilket innebar att om mjolkpriset understiger 3,0366 sa

bor mjolkproduktionen avvecklas.

4.5d) Skapa den bindra investeringsvariabeln:
Ixy = {0, 1} dér 1 innebér investering och 0 innebér ingen investering.

Skapa den kontinuerliga variabeln Xy, och berdkna Cj-vardet:

TB2 enligt kalkyl 2 050
+Rénta djurkapital +184
+Rénta rorelsekapital +550
+Kostnad for ensilage enligt kalkyl +2 785
Summa +5 569
-Kostnad arbete 10 * 220 -2.200
Summa Cj-vérde +3 369
Justeringar:

I grovfoderbalansen for ensilage beaktas att 2 321 kg ts konsumeras per kviga.
I arbetskraftsbalansen laggs till 10 timmar/kviga.

Dessutom s& maste vi ta hénsyn till att byggnaden rymmer maximalt 40 kvigor.
Xy < 40Igy
Xgy —40Igy <0

Rent teoretiskt kan en situation uppsté dér det optimala koantalet understiger 80 kor. Den biologiska
restriktionen for egenproducerade kvigor ges av:

Xxv < 0,5Xy0

Xxky —0,5Xy0 <0
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Cj-vérde +5400 +4320 +3545 | -4400 +4168 | +3369 | -66000
Aker 1 1 1 1 < 150
Insadd vall -1 0,333 < |0
Viaxtfoljd 1 -1 -0,333 < |0
Grovfoder -6500 3050 +2321 < |0
Arbete 5 4 4 10 +10 < | 4500
Max antal 1 < 80
kor
Byggnadens +1 -40 < |0
kapacitet
Biologisk -0,5 +1 < |0
restriktion
kviga
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4.6)

4.6a) Vi justerar tdckningsbidragen med erfoderliga fordndringar for att bedoma Cj-vérden.

Vall:
Séarkostnader 1 -7 682
+Sérkostnader 2 -2 054
+Aterforing arbete +840
+Stod 1595
Summa -7 301
Ungtjur:
TB2 +1 031
+aterforing arbete +2 168
+aterforing ensilage +3 940
Summa 7139
1) Introducera Xa for arbetstid med Cj-vérde -271
2) HéStVete gOd forfrukt XHVG S XHR + XHAV + §XVA
1
Xuve — 1Xpyp — 1Xpav — §XVA <0
3) Hostraps forfrukt Xyp < X4+ + 0,25Xg
XHR - XAT'I’ - O,ZSXK S 0
4) <Xya < 1Xg
1
§XVA —1Xg, <0
5) Xuve + Xuy + Xyy <120
6) Max drter Xj,+ < 20
7) Max raps Xyr < 40
8) 2000Xyr < 5917Xy,4
2000Xyr — 6917Xy, <0
9) Maximal arbetsinsats 1X,z5 < 2500
10) Introducera en variabel I1X;rs = {0,1}, 0 ingen investering, 1 investering
Cj-virde: = annuitetsfaktor » investering = (#) *—3000000 = —261 554
" (1+0,06)20

Maximalt antal tjurar per ar berdknas enligt
Xyr < 1001Xyrs
Xyr —100[Xy7rs <0

4.6b) Skuggpriset for restriktion 8 ger den operationella kostnaden for grovfodret vilket ger en korrekt
vérdering givet det system av restriktioner som péverkar den optimala driftsinriktningen. Skuggpriset
for akerrestriktionen anger hur mycket objektsfunktionen férdndras om vi har tillgéng till ytterligare
areal 8kermark. Detta skuggpris ger dérfor information om arrende som kan betalas per hektar dker.
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Cj-virde 5500 | 4200 | 2160 | 2990 | 2050 | 3000 | 2900 |-7301 |7139 =271 | -261 554
Aker 1 1 1 1 1 1 1 1 < 200
1) Arbete 3.9 3.9 4,1 4,3 4,1 3.8 3,5 3,1 8,0 -1 < 0
2) Hostvete god forfrukt +1 -1 -1 -0,33 < 0
3) Hostraps forfrukt -0,25 +1 -1 < 0
4) Insadd vall -1 0,33 < 0
5) Max vete +1 +1 +1 < 120
6) Max éarter +1 < 20
7) Max raps +1 < 40
8) Grovfoder -5917 | +2000 < 0
9) Max arbete +1 < 2 500
10) Vallfodertjur +1 -100 0

IA
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4.7)

A. Objektsfunktionens vérde givet en ekonomiskt optimal driftsorganisation. Forklarar att ett totalt
vinstbidrag pa cirka 2,1 miljoner ges utifrén det produktionsekonomiska problem som stéllts upp.
Detta vérde grundar sig pa objektsfunktionen dér malet dr att maximera vinsten i foretaget givet de
restriktioner och forutséttningar som finns (bivillkor).

B. Arrendepris per hektar. Forklarar att det kostar 1893 kronor att arrendera ett hektar.

C. Skuggpriset for att ha tillgang till ytterligare en hektar dgd mark. Forklarar att skuggpriset ligger pa
3 432,8, vilket innebér att om man hade tillgéng till ett extra hektar 4gd mark, skulle vinsten 6ka med
3 432,8 kronor. Detta vérde géller endast om den totala arealen ligger inom intervallet (den tilldtna
minskningen och dkningen) som ar givet i 16sningen. Ett positivt skuggpris betyder att en 6kning av
den aktuella resursen leder till forbéttring av objektsfunktionen, i detta fall en hogre vinst eftersom vi
har ett maximeringsproblem. I 16sningen ser vi att skuggpriset ar relativt hogt (hogst av alla
skuggpriser i modellen), vilket betyder att resursen dgd mark &r en betydelsefull resurs i
optimeringsmodellen.

D. Skuggpriset av att ha tillgang till ytterligare en hektar arrendemark. Forklarar att skuggpriset ligger
pa 1 539,8, vilket innebér att om man hade tillgang till ett extra hektar arrenderad mark, skulle vinsten
oka med 1 539,8 kronor. Detta virde géller endast om andelen areal som arrenderas ligger inom
intervallet (den tillaitna minskningen och 6kningen) som é&r givet i losningen. Skuggpriset pa
arrenderad mark ar skuggpriset for 4gd mark minus arrendekostnaden 3 432,8 — 1 839 = 1539,8.

E. Areal hostvete i den ekonomiskt optimala driften. Det &r ekonomiskt optimalt att odla 288 ha
hostvete

F. Totalt anvénds 2 239,2 arbetstimmar.
G. Den optimala 16sningen 0kar med 1 685 kr om hostvetearealen 6kar med ett hektar.

H. Den optimala 16sningen 6kar med 2 336 kr om rajgrisarealen dkar med ett hektar.
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4.8)

4.8a) Borja med att definiera Cj-vérden:
Vall:

Sérkostnader 1+2 -9 969

Arbete + 840

Gardsstod +1 595

G -7 534
Byggnad:

Ursprunglig investering 3200 000

Bidrag -960 000

= Nettoinvestering 2 240 000

Arskostnad: annuitetsfaktor 0,0710%*2 240 000 159 040
Naturbete:

Sérkostnader 1+2 -1 250

Arbete +542

Betesstod enligt sérskilda virden +3 950

Gardstod +1 595

G 4 837

Cheie ar 4 837 pa grund av bidragen endast om marken betas.

Tacka:
TB II +383
+Arbete +840
+Ensilage +611+197
+Bete, naturbete +285
G 2316

For akergrodorna berdknas Cj-vérdet genom att addera gardsstodet till det tickningsbidrag som ar

angivet i frdgan dér arbetskostnad ar exkluderad.

Restriktioner:

1) Landrestriktion: X, + Xx + Xy4 + Xz < 150

2) Insidd vall: Xy < Xy > 3 Xya — Xg <0

3) Vixtfolid: X < 30

4) Grovfoder: 420X, < 5917Xy,4 = 420X:4 — 5917Xy4 < 0 Hér har ensilage av hog och

normal kvalitet slagits samman.

5) Betesrestriktion: Denna ér nagot knepig eftersom Cj-virdet om +4 837 kr/ha endast géller om
marken betas. 320X14 = 1800Xg; = 320X14 — 1800Xg; = 0
6) Antal tackor: IXgy = {0, 1} dédr 0 innebér ingen investering och 1 innebér investering.
Xrg < 400/Xpgy = X740 —4001Xpy =0

7) Maximal betesmark: Xgr < 100
8) Total arbetskraft: X pp + Xpgrs

4,0Xy + 35Xk + 31Xy 4 + 4,5Xg + 2,0Xp5 + 3,1X74 < Xarg + Xpers
- 4,0Xy + 3,5Xx + 3,1Xya + 4,5Xg + 2,0X5g + 3,1X74 — Xars — Xpers < 0

9) Dag Gutes arbetsrestriktion: X,z < 2 000
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4.8b) Den lagranska multiplikatorn (skuggpriset) ger grovfodrets operationella kostnad i restriktion 4).
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Korn Xk

Raps Xr

Naturbete Xp.

IArbete X arp

Tillford arbetskraft

Typ av restr.

bi-virde

Cj-varde

S\ [Hostvete Xy

~
\O
(9]

(%]
N
\O
(%]

L Vall Xva

)]
(8]
EEN

(@)
—
\O
(9]

EEN
oe]
W
~

& Tacka Xta

W
—_
N

Y
3
=

3
— XPERS

Aker

—_—

—_—

—_—

—_—

IA

150

Insadd vall

0,333

IA

Vaxtfoljd

IA

30

Grovfoder

-5917

420

IA

Bete

-1 800

320

Antal tackor

~400

IA

Maximalt bete

IA

100

Arbetsrestriktion

4,0

3,5

3,1

4,5

2,0

3,1

IA

Dag Gute

IA

2 000
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4.9)

4.9a) Vi definierar foljande aktiviteter:

Investeringsvariabel [Xgyge = {0, 1} dér 0 innebér ingen investering och 1 innebér investering. Cj-
vérdet = —70 000 — 10 000 = —80 000 vilket &r den arliga kostnaden for byggnadsunderhall och
kapital.

Kvig-variabel definieras som Xgy;¢. Vi justerar Cj-virdet enligt bidragskalkylen for kvigor. Enligt
uppgiften behover vi ej beakta rinta pa djur- och rorelsekapital varfor det &r smidigt att anvinda TB 1.
Arbetet ingér inte 1 TB 1 sé ingen justering behdver goras for arbetskostnad. Ingen justering for
underhéll av byggnadsinventarier behover goras vilket framgar av fragan.

TB 1 4303
+Sérkostnad ensilage +5 772
Justerat Cj-virde 10 075

Eftersom bete hyrs in till en kostnad om 0,9 kr/kg ts vilket beaktas som en sérkostnad, behdver inga
Ovriga justeringar goras.

Berikna C;-virde for grodorna:

Groda Hostvete Korn Havre Vall
TB exklusive 6 495 4 595 6295

arbetskostnad

Sérkostnad -10 000
Bidrag +1 595
Cj-vérde 6 495 4 595 6295 -8 405

Berikna Cj-virde for mjolkkorna:

Aktivitet M;jolkko
Téackningsbidrag 16 470
+ Sédrkostnad ensilage +8 550
+ arbete +6 775
Cj-virde 31795

Vi introducerar foljande restriktioner:

Xkvic < 401Xpyce = Xkvic — 401Xpyce < 0.

denna restriktion anger att maximalt 40 kalvfardiga kvigor kan produceras per ar i den ombyggda
ladugéarden.

Xkvic < 0,5Xm0 = Xkvig — 0,5Xy0 < 0.
Detta innebér att kalvfardiga kvigor endast kan produceras om vi bedriver mjolkproduktion. Dessutom
justerar vi relevanta grovfoder- och arbetsrestriktioner med relevanta virden for kvigor:
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Cj-vérde 6 495 4 495 6 295 -8 405 31795 -80 000 | 10075
Aker 1 1 1 1 < 100
Insadd vall -1 0,333 < 0
véxtfoljd 1 -1 -0,333 < 0
Grovfoder -6 000 4 500 3038 < 0
Arbete 5 4 4 10 13 < 4 500
Antal kor 1 < 80
Maximalt antal kvigor -40 +1 < 0
Produktion av kvigor kréver kor -0,5 +1 < 0
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4.10)

4.10a) Det finns tre sitt att virdera en mellanprodukt i detta fall:

produktionskostnad/ha
kg ts/ha

- Produktionskostnadsmetoden:

- Marknadspris enligt notering
d: produktionskostnad/ha+TB alt.groda

kg ts/ha
nedan ger operationell kostnad for grovfoder. Denna metod beaktar savél produktionskostnad
som forlorat tdckningsbidrag pé grund av fordndrad arealanvidndning och alternativ
anvéndning.

- Operationell kostna Notera: Skuggpriset for restriktion 3

For att bedoma lonsamheten i stutproduktionen ska vi uppdatera den bifogade bidragskalkylen med
den operationella kostnaden for grovfodret och den aktuella informationen rérande investeringen i
byggnaden.

Borja med att berékna den operationella kostnaden for grovfodret:

Slattervall, ensilage Naturbetesmark
Séarkostnad 1 8 908 479
Sarkostnad 2 1061 771
Produktionskostnad =9 969 =1 250

Operationell kostnad ensilage:
produktionskostnad/ha +TB alt. groda 9969 +4 500 —1595

= = 2,18
kg ts/ha 5917 '

Gardstodet om 1 595 kr/ha tas bort i berédkningen for att gora alternativkostnaden rattvisande.

Operationell kostnad naturbete:
produktionskostnad/ha + TB alt. gréda 1250+0

= = 0,69
kg ts/ha 1800 ’

Underhéll byggnad per stut:
1800000+ 0,6 0,01 N 1800000 * 0,4 = 0,025

60 60 = 480

Avskrivning for byggnad och inventarier per stut berdknad med medeléarskalkyl och restvérdet pa
byggnaden antas vara noll:

1800 000%0,6 1800 000%0,4
25%60 15%60

=1520

Rénta for byggnad per stut berdknad med 5 % kalkylrinta och medelarskalkyl utan restvérde:

(1 802 000 . 0’05)

60

=600

Avskrivning och rénta for byggnad uppgér per stut till 1 520 + 600 = 2 120

For in de beréknade vérdena i kalkylen och bedém om satsningen pé stutproduktion &r l6nsam.
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TB-kalkyl - stut, mjolkras - 2024

Benimning Kvant. Enh. Pris/enh. Summa
Sérintdkter

Kott 310 kg 54,12 16 777
Notkreatursstod 1 st 1 001 1001
No6t, djupstrogddsel 9,35 ton 151 1412
Summa sérintékter 19 190
Sérkostnader

Tjurkalv mjolkras 1 st 2765 2765
Kastrering 1 st 335,74 336
Kraftfoder 87 kg 9,47 824
Koncentrat 65 kg 4,79 311
Fodersad 182 kg 2,42 440
Bete 2230 kg ts 0,69 1539
Ensilage 2130 kg ts 2,18 4643
Mineralfoder 52 kg 15,44 803
Strohalm 1010 kg 1,4 1414
Diverse kostnader 1 st 361,11 361

El 200 kWh 1,46 292
Underhall 6vriga invent. 1,83 st 9,71 18
Summa Sérkostnader 1 13912
TACKNINGSBIDRAG 1 5278
Arbete, verksamhet 10 tim 271 2710
Rénta rorelsekapital 14 378 kr 0,07 1 006
Rénta djurkapital 5069 kr 0,07 355
Underhéll byggnad+inventarier 1 st 480 480
Byggnad avskrivning + rénta 1 st 2120 2120
Summa Sérkostnader 2 6671
TACKNINGSBIDRAG 2 -1393

Slutsats: Aven om rorelsekapitalsberikningen inte uppdaterats med de nya dyrare virdena forefaller
satsningen pé stutproduktion vara olénsam.

4.10b) Vi borjar berdkna C;-varden for olika aktiviteter:

Aktivitet Stut xs Ensilage x. | Bete xs Kalkyl korn xx | Arrende IXar {0,1}
TBI1 5278 +4 500 -900
-Rénta rorkap. -1 006
-Rénta djurkap. -355
+Ensilage +4 643
+Bete +1 539
-Produktionskostnad -9 969 -1 250
Justering arbete +840 +542 Redan beaktat
+Gardsstod +1 595 +1 595 Redan beaktat + 1595
40 ha {0,1}
Cj-virde +10 099 -7 534 +887 +4 500 +695%40=27 800
Arbetsbehov 10 3,1 2,0 4.8 +2,0*40=80
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Kommentarer: Allt ensilage och bete anvinds internt och &r darfor “gratis” 1 stutens Cj-vérde. For
stutens Cj-vérde gér det lika bra att utga frdn TB2 och justera for arbete och kapitalkostnader.
Kostnader hénforliga till investeringen per ar:

UH + avskrivning + ranta = (480 + 1 520 + 600) = 156 000

Definiera IXg = {0,1} investering i stall.
Definiera IXy,, = {0,1} arrendera allt eller inget.

(1) Arealrestriktion

(2) Eget bete

(3) Total betesareal

(4) Grovfoderrestriktion

(5) Betesrestriktion

(6) Arbetsrestriktion

Xg + xg < 150

xp < 60

xg + 401X, <100

2130x5 < 5917xg

2130xs —5917x; <0

2230xs < 1800xp + 1800 * 401Xy,

2 230xs —1800x5 — 72 0001X,,- <0

10xs + 3,1xg + 2xp + 4,8xg + 801X, < 1x4rp
10xs + 3,1xp + 2xp + 4,8xx + 801X, — 1x455 < 0

(7) Kapacitetsrestriktion xs < 601X
xs —60IXs <0
Se bifogad matris:
o 2 g gl o
f o e g 2 s Z| E
£ 5 = B o 8 2 o E| 2
N 7 5 ol < A= < £ 38| &
Cj-virde 4500 10 099 -7 534 887 27800 | -156000 | -271
Aker 1 1 < 150
Eget bete 1 < |60
Totalt bete 1 40 < 100
Ensilage 2130 -5917 < |0
Foder bete 2230 -1 800 | -72 000 < 0
Arbete 4,8 10 3,1 2 80 -1 < 0
Stall- 1 -60 < 0
kapacitet

Niér optimeringsproblemet 16ses i statistisk mjukvara ar utfallet att investeringen i stall for stutarna &r
olonsam vilket bekréftar svaret i den forsta delfragan.
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5. Losningsforslag kortsvarsfragor

5.1)

a)
b)

c)

d)

5.2)

Sant

Falskt. Den nye dgaren skall ldgga upp en ny avkrivningsplan och dvertar séledes inte
séljarens avskrivningsplan.

Falskt. Den obeskattade reserven bor tas upp till ett nagot lagre virde dé den latenta
skatteskulden avser en framtida utbetalning.

Falskt. En kassalikviditet om 10.0 innebér ett pitagligt dverskott av likvida medel som bor
kunna investeras till hogre avkastning. Kassalikviditeten bor dock normalt dverstiga 1,0 vilket
innebdr att tillrdckligt med likvida medel finns for att betala kortfristiga skulder.

g . Samtliga msattningstillgadngar
Falskt. Balanslikviditet berdknas som: g 9599

Kortfristiga skulder
Falskt. Rorelsekapital berdknas som: Samtliga omsattningstillgangar —
Kortfristiga skulder
Sant. Avskrivningsunderlaget begrinsas.
Falskt. R; = Ry + (Rr — Rs) x> om Ry = Ry > Rg = Ry
Falskt. Arbets- och kapitalinkomsten méter ersattningen till eget arbete och eget kapital efter
det att medel for reinvesteringar har reserverats via avskrivning.
Sant. Definiera IX; = {0,1} ch IX, = {0,1} dir IX; och IX; utgdr alternativa investeringar.
Sant.
Falskt.
Falskt.
Falskt. Ateranskaffningsvirdet pa en maskin avser dagens pris pa en ny och likvirdig maskin.
I tider av inflation stiger priset pa en ny maskin.
Falskt. R = Kap.oms. hastighet * rorelsemargin.
0,02=04*x>x=0,05dvs 5%
Sant. Inbetalning av skatt avseende avséttning till expansionsfond dr densamma som om

motsvarande belopp skattats som vinst i ett AB.
Falskt. Skall vara Samtliga omsittningstillgangar

Kortfristiga skulder

Sant.

Falskt.

Falskt.

Sant.

Falskt.

Falskt.

Sant.

Sant.

Sant. Detta innebér att tickningsbidrag for den alternativa grodan tenderar att stiga dver tiden
samtidigt som vallskord (kg ts per hektar) forblir relativt konstant.

Sant. De viardeminskningsavdrag som utnyttjas tas upp till beskattning i inkomstslaget
néringsverksamhet.

Falskt.

Sant.

Sant.

Sant.

Falskt.
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p) Falskt.
q) Falskt.
r) Falskt.
s) Falskt.
t) Falskt.
u) Falskt.
v) Falskt.
w) Sant.

5.3)

5.3a) Denna distinktion kan visas med skillnaden mellan dggproduktion dér varphonan (i huvudsak) ér
ett produktionsmedel och slaktkycklingproduktion dir kycklingen &r produkten.

5.3b) Ett positivt tdckningsbidrag for alla produktionsgrenar pa en gérd innebér att sirintékterna
overstiger sarkostnaderna for varje verksamhetsgren. Detta ér dock inte tillrickligt for att garantera
gérdens totala lonsamhet. Nedan forklaras varfor.

Lonsamhet:

e Téckningsbidraget tar endast hénsyn till sdrintdkter minus sérkostnader. For att grden ska vara
l6nsam maéste summan av alla tickningsbidrag vara storre dn de totala samkostnaderna.

Likviditet:

e Positiva tickningsbidrag indikerar att den 16pande verksamheten genererar ett positivt
kassaflode fran aktiviteterna.

e Men likviditeten paverkas dven av: amorteringar pa lan, investeringar, timing for in- och
utbetalningar och sésongsvariationer. Darfor kan en gard ha positiva tdckningsbidrag men édnda
ha likviditetsproblem.

Soliditet:

e Téckningsbidrag har ingen direkt koppling till soliditeten (andelen eget kapital i férhéllande till
totalt kapital).

e En gérd kan ha bra tdckningsbidrag men 1ag soliditet om den ar hogt belanad. Omvént kan en
gérd ha daliga tdckningsbidrag men hog soliditet om den har mycket eget kapital.

Slutsats: Positiva tackningsbidrag dr en nddvéndig men inte tillricklig forutsattning for god
foretagsekonomi.

5.3¢) Nej, det ér inte korrekt. Havstangsformeln visar att: Ry = Ry + (R — Rg) * % Om (Ry —
Rg) > 0 d.v.s. att Ry > Rg sé géller att Ry > Ry.
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Formelsamling
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Annuitetsfaktor = —
T@+nt

Samtliga omsittningstillgangar

Balanslikviditet = ; —
Samtliga kortfristiga skulder

EKp+EKyp
2

Genomsnittligt eget kapital =
Justerat eget kapital = Redovisat EK + (1 — skattesats) * Obeskattade reserver

Justerat resultat = Redovisat resultat efter skatt +/—(1 — skattesats) * Bokslutsdispositioner

Justerat sysselsatt kapital = Redovisat EK + (1 — skattesats) * Obeskattade reserver + Rantebarande skulder

Nettoomsittning

Kapitalomsiattningshastighet = — ,
Genomsnittligt totalt kapital

paai g Samtliga omsattningstillgdngar—varulager
Kassalikviditet = g gstillgang g

Samtliga kortfristiga skulder

Nusummefaktor = Yt_, =4 [1 (1 . )]

(1+1)t r " (1+n)t

. 1
Nuvardefaktor = reFwT:

Ranta pa rorelsekapital = rorelsekapital * genomsnittsfaktor » rantesats

(Justerat) resultat efter skatt

RE = X X -
(Justerat) genomsnittligt eget kapital
R _ Rorelseresultat+finansiella intiakter
Syss = (Justerat) genomsnittligt sysselsatt kapital
R = Rorelseresultat+finansiella intakter _ Resultat efter finansnetto+finansiella kostnader
= =

Genomsnittligt totalt kapital Genomsnittligt totalt kapital

Internt tillforda medel—kalk.kost.arbete .
- alternativt -
Investeringar Investeringar

Internt tillforda medel—priv.uttag&egna.skatter

Sjalvfinansieringsgrad =

(Justerat) Eget kapital
Totalt kapital

Soliditet =

Sysselsatt kapital = TK — Rantefria skulder = EK + Rantebarande skulder

Res efter finansnetto+finansiella kostnader

Vinstmarginal = ——
omsatning
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Harledningar
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1. Harledning av arbets- och kapitalinkomst

Notation:

AP Resultat fore finansiella kostnader och avskrivningar.
W*E, Marknadsvirde av familjens/dgarnas arbetsinsats

143 Lanerinta

Ly Lén vid arets borjan

1 Initial investering

h Virdeminskningsfaktor

P Initialt djurvirde

7 Initialt markvérde

Vad dr nuvérdet av foretagets verksamhet?

NV=[AB—W*FA—rL*LO—L0+Ié*h+IlD+I{V’]$—[1{,+I€+I{)"’—LO] (1)

Den sista parentesen &r eget kapital vid arets borjan.

Berikna annuiteten av NV for att erhélla ett matt pa arets vinst.

T T

[AF —w s Fy—mi s Lo — Lo+ b xh+ 1P + 1M v T = [+ 1 + 1 = Lol *—= ()

1+r 1+r
Notera att: — —= L, g vilket gor att ekvation (2) kan forenklas till:
1+7r 1—1—+r 1+7r T
[AB—W*FA—rL*LO—L0+I(’,*h+11D+I{”]—[15+1€+16”—L0]*1_L (3)

1+r

[AB—wxFy—r *xLo—Lo+Ibxh+1P + 1M —[IL+10 +1) —Lo]l*(1+71) (4

T r(1+r
Notera: — = (1+47)
1— (1+7r)-1

1+7

=(1+r)

(4) kan nu tecknas som:

Arligvinst =A% —w*Fy—1 % Lo — Lo+ I5(h— 1) + (P —1D) + (¥ - 1)) -
o +15 +Ig" = Lolr (5)
Den sista termen i ovanstéende ekvation dr alternativkostnaden for det egna kapitalet.

For ett foretag som drivs som aktiebolag och foretagarna tar ut 16n géller att w * F;, > Omenr =0
(dtminstone i affarsredovisningen.) (5) kan da skrivas:

Arligvinst =A% —w*Fy —1 % Lo — Lo+ I5(h— 1) + (1P —1D) + (M - 1}H (6)
Dar:

15(h — 1) #r avskrivningar

(IP — IP) &r virdeforindring av djurkapital

(IM — I3y Ar virdeforindring av mark

For ett foretag som drivs som enskild firma géller att w * F4 = 0 ochr =0

Vi kan da skriva:

AP = x Lo+ Ig(h— 1) + (P —I5) + (I — 13") (7

Slutsatsen dr som foljer.
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Ekvation (5) definierar en foretagarvinst pé lang sikt oavsett foretagsform.
Ekvation (6) definierar arlig vinst i ett aktiebolag om (IM — I}') = 0
Ekvation (7) definierar arbets- och kapitalinkomsten i ett lantbruksforetag pa lang sikt.

Normalt sett beaktas ej (I} — I}!) pa kort sikt varfor A2 — 1y « Lo + I{(h — 1) + (IP — ID) #r det
internationella mattet for arbets- och kapitalinkomst (”Net farm income”) pa kort sikt.
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2. Harledning av kostnad for kapital investerat i
lantbruksforetag

Vad dr kostnaden for kapital investerat i lantbruksforetaget? Hdirledning baserad pd Lagerkvist &
Andersson (1996).

Notation:
K nominell avkastning pa eget kapital
k nominell diskonteringsfaktor efter skatt
T skatt pa nominell avkastning pé eget kapital
T Genomsnittlig effektiv skattesats pa nominell taxerbar arbets- och
kapitalinkomst
Cc(0) totalt kapital vid tidpunkt 0
i inflationstakt
Sn den andel av tillgdng n som kan skrivas av
r ranta pa lanat kapital
d andel lanat kapital
Pn andel av projektet som investeras i tillgdng n
On ekonomisk virdeminskning pa tillgdng n
an skatteméssig avskrivning pé tillgdng n
A kapitalets anviandningskostnad
t tidpunkt

Arbets- och kapitalinkomst (Net farm income) med beaktande av inflation betecknas NI(t).

N
NI = ) ApnC(0)e™Cn Dt — rp,dC(0)e™Pn Dt — 250, C(0)e ]
n=1
Skatter p& NI(t) uppgar da till:
T(t) =t*NI(t)

Virdet vid =0 av att investera i projektet “foretaget” V(0) kan tecknas givet att

[ee]

N
v(0) = j C(@{E[Apne-“n-m—rpnde—wn-i)f—pn(an-i)de—wn—i)r]
t=0 n=1
N

- 2 T[/lpnC(O)e‘(‘sn“')t — 1ppdC(0)e~Gn=Dt _ AnSnpnC(0)e~ ot et dt

n=1

Det avslutande uttrycket e~k

star for diskonteringsfaktorn.
k = K(1 — tg) vilket beskriver nominell avkastning efter skatt pa eget kapital.
Vid indifferens géller att V(0) = (1 — d) * C(0)

Losningen om §; = 6, = 63 = - = §,,

KA-d) 1 < ke = 80)]
- i TP Snk(a Spln
A 6 + T'd _ Z pTL n n n (Z pn
(1-1) T1-1 1-1 ] an, +k (1 T) an+k
n=
e Omrt=0- a, =0, alltsa att skatten &r lika med noll och skatteméssig avskrivning &r lika
med ekonomisk avskrivning —
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A=6+k(l1—-d)—i+rd
e Om7t=00chty =0sagallerattk =K:
A=6+KQA-d)—i+rd
e Omi=0:
A=6+KQ—-d)+rd
e Om 6, = 0som for t. ex akermark:
A=K —-d)+rd

Kostnaden for kapital investerat i lantbruksforetag kan séledes hérledas med ovan valda parametrar.
Om inflation och skatt ej beaktas kan kostnaden for kapital investerat i lantbruksforetaget beskrivas

som den nominella avkastningen pé eget kapital multiplicerat med andelen eget kapital plus rdntan pa
ldnade medel.
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3. Harledning av rantabilitet pa eget kapital
1z Réntabilitet pa eget kapital

Vi utgér fran nuvirdesekvationen (1) 1 hirledningen for arbets- och kapitalinkomst.

NV:[AB—W*FA—rL*LO—Loﬂg*hH{’+1{V’]L (I +10 + 1) — Lo] (1)

1+r -
Nuvérdet av ett foretag belanat till Ly med en lanerdnta r;, ges av ekvation (2):

NV =[AB —wF, — 1Ly — Lo + ILh + 1P +1{”]ﬁ—[1{,+15’ + 1} — L] )

Sétt NV lika med noll pé grund av indifferensargument:

[A® —wFy =1y Lo — Lo + I§h+ 1P + 1] ——— [ + 10 + I} — Lo] = 0 3)
E

Multiplicera vinsterled och hogerled i (3) med (1 + 1g)

AB —wF, —rLog— Lo+ LA+ 1P+ —[IL+10 + 1) —LoJ(1+15) =0 4)

Expandera ekvation (4) vilket ger:

AB —wFy —1r Ly — Lo+ Ih+ 1P + IM — [+ 12 + 1) — Lol — [I} + 12 + I — LoJre = 0

Ekvation (5) kan forenklas till

AB—wF =1 Lo+15 (h—1)+ (P -1D)+ (1M -1}

e = (6)

[B+1D+1)1-L,]

Precis som i hirledningen av arbets- och kapitalinkomst géller att
1} (h — 1) #r avskrivningar

(IP — IP) &r virdeforindring av djurkapital

(IM — I3y Ar virdeforindring av mark

)

Ekvation (6) anger saledes avkastningen pa eget kapital i ett mindre foretag givet att dgare/foretagaren

debiterar en arbetserséttning om wky.
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4. Harledning real och nominell avkastning - implikationer av
inflation

Forenkla:

Fall 1:

Fall 2:

Endast en tillgéng I}

AP Betalningsdverskott
r Diskonteringsréanta

i Inflationstakt

h viardeminskningsfaktor

i=0

Nuvérdet av en investering ges av
_AB+rlsh

NV = Iy h<1
(147)
Sétt NV lika med noll
_ AB+rfxh
NV = ) Ih=0 @)
Ekvation (1) forenklas till
AB+ Il «sh=QQ+1 =1+l )
_ AB+1lsh-1}
= 3)
_ AP+{(h-1)
= )

Notera att I[J(h —1) <0 indikerar maskinernas virdeminskning
r dr séledes real avkastning pa investeringen

i>0
A

Ioh(1+i)

AB(1+i)

t=0

v

S4vil inbetalningsoverskottet AZsom maskinens restvirde vid t = 1 riiknas upp med
(1+).

Nu definierar vi 7, som nominell avkastning

Nuvirdet av investeringen I} ges av:

_ AB(+D+sn(1+D) o
NV = G IS (5
Satt NV lika med noll
AB(1+D)+1k+h(1+0) 0
(1+17) Io=0 (6)
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Expandera ekvation (6)

AR +D+IE+xn(1+D) =011 +mn) (7)
b+, =AB@+0) + 1§ xh(1+1) (8)
Br,=AB@Q+D+1«n(1+i) -1} 9)

_ AP(+D+sn(1+D -1}

T = y (10)

Nu gor vi ett trick pa ekvation (10): addera och subtrahera il i hogerled.
_ AP+ (D - i -il}

Th = (11

1§

(11) kan nu forenklas till:

AB+1{)(h—1)+i(AB+1{,(h—1))+i1{)

(12)

n
n Io

i( AB gl
r = AB+1(I’)O(h—1) n l(A +IZ)(h 1)) 4 ij_z (13)
AB+1l(h-1)
Iy
Ekvation (13) visar séledes attr,, = r + i + 1
Ur ekvation (12) erhélles dessutom att:
i1} (h — 1): Inflationsuppriikning av maskinens virdeminskning

Notera att r =

i13: Upprikning maskinens virde fran t=0 till t=1

Exempel: En maskin inforskaffas for 1 000 000 kr, h=0,95. Inbetalningsdverskottet
uppgar till 100 000 kr

Enligt ekvation (4) blir d4 utan beaktande av inflation:

100 000+1 000 000(0,95—-1
= ©9571 — 0,05 (14)
1000000

Nir inflation, 14t sdga i = 6 %, beaktas, erhdlles fran ekvation 12:
100 000+1 000 000(0,95—1) + 0,06(100 000+1 000 000(0,95-1)) , 0,06%1 000 000
n— 1000 000 1 000 000 1 000 000

(15)

) =0,113

Notera: 1, =7 +71i +1i
r, = 0,05+ 0,05%* 0,06+ 0,06 = 0,113
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5. Enkel harledning implikationer av inflation
Hair redovisas en alternativ och enklare hirledning &n den tidigare.

A) Real bank

1,0 1(1+r)

B) Nominell bank

1,0 1(1+rp)

Banken ér indifferent mellan A och B om

_ (14ry)
1+r)= T (16)
(16) kan forenklas till:
A+DA+r)=>0+n) 17

r+it+ri=n
Slutsats:
m=r+i+ri
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6. Harledning bidragskalkylens anknytning till
produktionsekonomisk teori

Antag y = f (X1, X2, X3, X4, X5, X6)
y: total avkastning spannmal

X, éker (ha)

X,: utside

X3: vixtniring

X,: vaxtskydd

X5: maskiner

Xg: arbete

Om en funktion dr homogen av graden k géller:

y * th = f(tXy, tXo, tXs, tXy, tX5, tXe) (1)
Lat k = 1 sa géller:

y*t = f(tXy, tX,, tX3, tXy, tXs, tXe) (2)
Lat t = 1/X; och skriv om (2) som:

2ol K X X 3)

Tolkningen é&r att spannmalsavkastningen per hektar kan beskrivas som en funktion av insatserna per
hektar.
Nu oversitter vi ekvation (3) till en kalkyl uttryckt per hektar.

Totala intékter per hektar

Intdkter spannmal per hektar Y. P
X,
Totala intékter per hektar Y p
X, 7
Totala kostnader per hektar
Arrendekostnad per hektar X1 . P
X,
Utséde per hektar X2 P
X, *
Vixtnéring per hektar X3 P
X,
Vixtskydd per hektar X4
2Py
X1 *
Maskinkostnader per hektar Xs
s py
X1 5
Arbetskostnad per hektar Xe
x, P
1

Téackningsbidrag per hektar om arrendet ar sérkostnad:

—P—Z P
* X*Xl
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Den ekonomiskt optimala insatsen av till exempel vixtnéring ges av:

A Intdkter spannmal per hektar

o
vt
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
R
et
o
et
.
.

y

_____________

.
ot
.
.

vt
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
R
et
et
.
.
.
.
.
.
.

.

X3

Dir X3 * Py, dr totala kostnaden for véxtnéring. Notera att den ekonomiskt optimala punkten alltid
infaller pa légre insats- och avkastningsnivaer &n den agronomiskt optimala punkten.

P x af (X3) _ 6(X3 * PX3)
y 0X; 0X3

af(X3)=%_)P= Py,
0X5 B, Y 0f(X3)
oX;

= Py,
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Den ekonomiskt optimala insatsen av till exempel vaxtnéring X3 ges dar marginalproduktvérdet av
spannmaélsproduktionen &r lika med marginalkostnaden for véxtniring, d.v.s. priset pa véxtnéiring.

Den ekonomiskt optimala kombinationen av till exempel arbetskraft och maskiner ges av:

Xg/X 4
A

y=Y
© » X5/X4q
Oy p
N . . MPP AX,
Dir tangeringspunkten definieras av MRT Sy, = — MPPS = - % = A—XG = - Pﬁ och representerar
6 0_X6 5 X6

den optimala kostnadsminimerande kombinationen av arbetskraft och maskiner. Optimal kombination
i det avseendet att en definierad produktionsvolym Y upprétthalls med minimerad kombinerad kostnad
av maskiner och arbete representerad av isokostnadslinjen IC.
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7. Harledning vardering av mellanprodukt

Notation:

N: Antal mjo6lkkor

Ym = f (X6, Xk)

P: Mjolkpris

X¢: kg grovfoder per ko

Xk : kg kraftfoder per ko

A: Total areal

Yx: Avkastning spannmaél, kg/ha
Cy: Sérkostnader per hektar spannmal
Pg: Spannmalspris

Ag: Areal spannmal

Ys: Avkastning grovfoder kg (ts)/ha
Cg: Séarkostnad per hektar grovfoder
Ag: Areal grovfoder

Antag att grovfoder ej kan kopas.

Forvéntad vinst for lantbrukaren:

max PNf(Xg, Xg) + Px(AgYy — NXg) — CxAx — CcAq €))
N} XXk AkAc
under bivillkor
NX; =AY Grovfoder 2)
Ag +Ax <A Areal 3)

I ekvation (1) tolkas PNf (X, Xx) som vérdet av sdld mjolk och Pg(Agx Yy — NXg) som virdet av sald
spannmal.

Men ur (2) erhélles:
A = % Behov av grovfoderareal 4
G

Nu skriver vi om (1), (2) och (3) till en lagrangefunktion:

NXg NXG

maxL( ) =PNf(Xg, Xx) + Px(AxYyx — NXg) — CxAx — Co~—+ AMA—=—=5—-AK) (5)
N.X¢ Xk Ag

Nu soker vi forsta ordningens nddviandiga villkor for ett maximum:

oL X X

T =P (o, Xi) = PeXic = Co 32 = A (32) = 0 (6)

aL() Af (X, Xg) N N\ _

Trg = PN+ ST = Cog =2 (7) = 0 (7

e = PNILEEO _p (V) = 0 ®)

Xk

oL

20 = Pe(Y) = Ck =2 =0 ©)
K

Nu utnyttjar vi (7) och (8) som efter forenkling ger:

Of X6, Xg) ,0f(XgXg) _ Cg+A
X¢ / Xk  Yg /P

(10)
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Ce+A
Yg
till den konsumerade grovfoderkvantiteten per ko, i forhallande till marginalmjolkavkastningen med
hénsyn till den konsumerade kraftfoderkvantiteten per ko, ar lika med forhéllandet grovfodrets

internpris till spannmalens forsiljningspris. Lantbrukaren maximerar sin vinst nir dessa
forutsattningar uppfylls.

Dar ar grovfodrets internpris. Tolkningen kan vara att marginalmjolkavkastningen med hénsyn

Notera: fran (9) erhélles: PxYy — Cx = 14 (11)

Isokostens gradient for mojliga kombinationer av grovfoderkvantitet och kraftfoderkvantitet kan dé
beskrivas:
_Ce + (PgYyg — Cx)
Y6
Py

Nedan visas den kostnadsminimerande kombinationen av grovfoder och kraftfoder:

XKKraftfoder

A

0
Ym Isokvant

Mjolkavkastning

> XG Grovfoder
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	Övningsbok inlaga.pdf
	baksida.pdf



